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OZEL BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Gortis

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlsumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini
ve nakit akislarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun
olarak, tum onemli yonleriyle, gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (*SPK") tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Godzetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir
parcasl olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS"lere) uygun olarak yUrtGtuimustur.
Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari b3limiinde ayrintili bir
sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar
(“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hidkUmlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca vyerine
getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorusumuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir battn olarak finansal
tablolarin  bagimsiz denetimi cercevesinde ve finansal tablolara iliskin  gorisimuzin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir géruts bildirmiyoruz.

Hasilatin muhasebelestiriimesi

Haslilatin muhasebelestiriimesiile ilgilimuhasebe politikalari ve kullanilan onemli muhasebe tahmin
ve varsayimlarinin detayi icin Dipnot 2 (c)'ye bakiniz.

Kilit Denetim Konusu Konunun denetimde nasil ele alindigi

Sirket'in hasilati dogalgaz | Bu alanda uyguladigimiz denetim prosedurlerimiz
satislarindan elde ettigi gelirlerden | asagidakileri icermektedir.

olusmaktadir. e .
® - Satis sureci ile ilgili kilit i¢ kontrollerin tasarim,

Sirket, musterilerine  sozlesmeye uygulama ve isleyis etkinliginin BT uzmanlarimizdan
bagl gaz satisi yapilmasini mUteakip yardim alinmasi suretiyle degerlendirilmesi,
kontrolin karsi tarafa gecmesiyle | -  Sirket'in satis sozlesmelerinden orneklem ile segilen
birlikte hasilati satis islemleri icin alinan satis belgeleri araciligiyla
muhasebelestiriimektedir. faturasi kesilmis drUnlerin kontrolinin musterilere
devrinin gerceklesip gerceklesmediginin

Sirket’in performans degerlendirmesi
acisindan onemli bir olgim kriteri
olmasi ve niteligi geregi ilgili oldugu
donemde ve dogru tutarda
muhasebelestirimemis olma riski
bulunmasi  nedeniyle  “‘hasilatin
muhasebelestirimesi’’ kilit denetim
konularindan biri olarak belirlenmistir.

degerlendirilmesi ve bu suretle hasilatin ilgili oldugu
dogru raporlama doneminde finansal tablolara
alindiginin test edilmesi,

- Musterilerle yapilan sozlesmelerdeki ticari unsur ve
teslim kosullarina iliskin htkdmler incelenerek farkli
teslim dlzenlemeleri icin hasilatin finansal tablolara
alinma zamanlamasinin degerlendiriimesi,

- Orneklem ile secilen satis islemleri icin alinan satis
belgeleri araciligiyla drtnlerin kontrolunun musteriye
devri incelenmis ve hasilatin ilgili oldugu dogru
raporlama doneminde finansal tablolara alinip
alinmadiginin test edilmesi,

- Orneklem secimi ile belirlemis oldugumuz
musterilerden dogrudan temin edilen dis teyitler ile
ticari alacaklaninin varligr ve alacak bakiyelerinin
dogrulugunun test edilmesi,

- Olagandisi seviyelerde gerceklesen ve sureklilik arz
etmeyen islemlerin  varhginin  tespit edilmesi
amaclyla analitik incelemeler yapiimasi,

- Sirket finansal tablolarinda hasilat ile ilgili yapilmis
olan dipnot aciklamalarin TFRS 15 uyarinca yapilmasi
gereken aclklamalara uygunlugunun
degerlendirilmesi.




Maddi duran varliklara iliskin degerleme, amortisman ve deger dusukligt hesaplamasi

Maddi duran varliklara iliskin amortisman ve deger dusukligu hesaplamalari ile ilgili muhasebe
politikalarl ve kullanilan édnemli muhasebe tahmin ve varsayimlarinin detayi igin Dipnot 2 (h)'ye

bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla, Sirket'in maddi
duran varliklarinin finansal tablolarda net defter
degeri 258.520.574 TL olup; toplam varliklarin
yUzde 64'Un0 olusturmaktadir.

Sirket, maddi duran varliklarin amortismanlarini
dogrusal amortisman yontemi  kullanmak
suretiyle, yararli omur ve kalinti deger gibi bazi
tahminler kullanarak hesaplamaktadir.

Sirket, maddi duran varliklarinin ytzde 71'ini
olusturan makine, tesis ve ekipmanlarin
amortismani ve deger dusukligu finansal
tablolarinda yeniden degerleme tarihindeki
gercege uygun degerinden, muteakip birikmis
amortisman ve muUteakip birikmis deger
dusuklugu zararlarini  indirgemek  suretiyle
muhasebelestirmekte ve her donem soéz
konusu maddi duran varlklarda deger
dusuklugt bulunduguna iliskin gosterge olup
olmadigini degerlendirmektedir.

Amortisman  hesaplamalarinin ~ karmasikhgi,
deger dusukltgunun belirlenmesine yonelik geri
kazanilabilir tutarin hesaplanmasi ve gercege
uygun  degerlerinin  tespit  edilmesinde
yonetimin  onemli muhasebe tahminleri ve
varsayimlarin  kullanilmasi nedeniyle maddi
duran varliklara iliskin degerleme, amortisman
ve deger dusuklugu kilit denetim konularindan
biri olarak belirlenmistir.

Konunun denetimde nasil ele alindigi
Bu alanda uyguladigimiz denetim prosedurlerimiz
asagidakileri icermektedir.

Maddi duran varliklara iliskin amortismanin
hesaplama ve muhasebelestirme suUrecinin
anlasilmasi, surec igerisindeki i¢c kontrollerin
tasarimi, uygulama ve isleyis etkinliginin
degerlendirilmesi,

Sirket'in maddi duran varliklarin amortisman
hesaplamalarinda kullanmis oldugu vyararli
omur ve kalinti deger gibi tahminlerin onceki
donemlerle ve benzer maddi duran varlik
kalemleriyle tutarliliginin degerlendiriimesi,
Sirket'in - amortisman hesaplamalarina ait
calismalarin  temin edilerek doneme ait
amortisman ve birikmis amortisman
tutarlarinin  yeniden hesaplanarak kontrol
edilmesi,

Maddi duran varliklar icin yonetimin yaptig
deger dusUkligu analizlerinin incelenmesi ve
degerlendirilmesi,

Maddi duran varliklara iliskin amortisman ve

deger dusukligu hesaplamasina yonelik
finansal  tablo  dipnotlarinda  yer alan
aciklamalarin TFRS'ler acisindan
uygunlugunun ve yeterliliginin

deg@erlendirilmesi.

Bagimsiz degerleme uzmanlarinin hazirlamis
oldugu degerleme raporlarinda kullanilan
yontemlerin ve varsayimlarin uygunlugunun
degerleme uzmanlarimizdan yardm almak
suretiyle degerlendiriimesi,

Maddi duran varliklara iliskin degerleme,
amortisman ve deger dusuaklagu
hesaplamasina  yonelik  finansal tablo

dipnotlarinda yer alan agiklamalarin TFRS'ler
acisindan  uygunlugunun ve vyeterliliginin
degerlendirilmesi.
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Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordugu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Sirket'in sUrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin surekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir buatlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorlstimuzu iceren bir bagimsiz denetci raporu
dUzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun
olarak yurUtulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yuksek bir glvence
seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul olclde
bekleniyorsa bu yanlisliklar onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yurUttlen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki sUpheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl "onemli yanlislik® riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorusumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya ic kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata
kaynakl onemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yuksektir.

e Sirket'in kontrolinun etkinligine iliskin bir gorts bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic  kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

¢ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin  uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
aclklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gords disinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in
surekliligini sona erdirebilir.



e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin
temelini olugturan islem ve olaylarn gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik (izerinde etkisi oldugu diigtiniilebilecek tim iliskiler ve diger
hususlar ve -varsa- ilgili 6nlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda
bildiriimemesine karar verebiliriz.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative
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NATURELGAZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varhiklar
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi
TOPLAM VARLIKLAR

Cari Donem

Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

gecmis) ge¢mis)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

Referanslari 2020 2019
117.486.522 76.942.334

5 8.808.168 10.515.131
250.000 -

8 71.947.195 48.908.905
4 361.699 490.173
71.585.496 48.418.732

9 12.136.167 767.610
9 12.136.167 767.610
6 12.062.516 11.273.213
10 4.846.810 5.368.739
25 7.226.849 -
16 208.817 108.736
284.078.787 196.999.055

412.408 412.408

11 258.520.574 181.698.986
13 19.539.120 5.474.470
12 5.436.291 4.134.881
10 170.394 485.684
25 - 4.792.626
401.565.309 273.941.389

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



NATURELGAZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tum tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
gecmis) gecmis)
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2020 2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 129.404.838 79.658.428
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 7 29.285.664 3.148.489
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 7 39.089.428 33.845.992
Kiralama Islemlerinden Borglar 13 12.816.238 2.940.295
Ticari Borglar 8 45.,575.456 34.671.829
lliskili Taraflara Ticari Borglar 4 411.930 260
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 8 45.163.526 34.671.569
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 449.617 354.691
Diger Borglar 8 926.588 2.415.864
Lliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 8 926.588 2.415.864
Donem Kar Vergi Yiukiimliiligi 25 - 1.527.348
Kisa Vadeli Karsiliklar 15 1.210.808 745.933
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa 15 1.210.808 745.933
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 51.039 7.987
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 38.224.056 55.603.551
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 7 27.748.954 51.949.679
Kiralama Islemlerinden Borglar 13 5.159.082 2.862.368
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 25 4.038.488 -
Uzun Vadeli Kargihiklar 15 1.277.532 791.504
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun
Vadeli Karsiliklar 15 1.277.532 791.504
Toplam Yiikiimliiliikler 167.628.894 135.261.979
OZKAYNAKLAR 233.936.415 138.679.410
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 233.936.415 138.679.410
Odenmis Sermaye 17 100.018.594 100.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandmrilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler 18 79.580.593 74.540.867
- Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanc¢lar 79.580.593 74.540.867
Gegmis Yillar Zararlari (35.861.457) (65.660.253)
Net Donem Kari 90.198.685 29.798.796
TOPLAM KAYNAKLAR 401.565.309 273.941.389

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




NATURELGAZ SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
gegmis) gegmis)
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2020 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 19 453.388.932 433.416.282
Satiglarm Maliyeti (-) 19 (334.013.584) (319.149.563)
BRUT KAR 119.375.348 114.266.719
Genel Yonetim Giderleri (-) 20 (11.262.456) (12.114.419)
Pazarlama Giderleri (-) 20 (39.488.502) (31.332.101)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 1.224.143 1.054.183
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (1.811.744) (1.865.593)
ESAS FAALIYET KARI 68.036.789 70.008.789
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 55.085.696 210.583
FINANSMAN GIDERiI ONCES i FAALIYET KARI 123.122.485 70.219.372
Finansman Gelirleri 24 1.428.210 273.762
Finansman Giderleri (-) 24 (34.833.013) (32.881.058)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI 89.717.682 37.612.076
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) 481.003 (7.813.280)
Doénem Vergi Gideri 25 - (3.070.048)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 25 481.003 (4.743.232)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 90.198.685 29.798.796
DONEM KARI 90.198.685 29.798.796
Pay basina kazang 26 0,902 0,298
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang 0,902 0,298
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmus Pay Basina Kazang 0,902 0,298
Siirdiiriilen faaliyetlerden sulandirilmis pay basma kazang 26 0,902 0,298
DIGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislart 18 6.299.658 -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak
Diger Kapsaml Gelire iliskin Vergiler (1.259.932) -
Ertelenmis Vergi Gideri 25 (1.259.932) -
DIGER KAPS AMLI GELIR 5.039.726 -
TOPLAM KAPS AMLI GELIiR 95.238.411 29.798.796

Misikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak2019 itibariyla bakiyeler (Dénem B as1)
Doénem Kari

Diger Kapsamlh Gelir

Toplam Kapsamh G elir

Transferler

OzkaynaKardaki ortaKar ile yapilan islemler
31 Arahk2019 itibariyla bakiyeler (D6nem Sonu)

1 Ocak2020 itibariyla bakiyeler (Dénem B as1)
Do6nem Kari

Diger Kapsamh Gelir

Toplam Kapsamh G elir

Transferler

Sermaye Artirimi

OzkaynaMlardaki ortaMar ile yapilan islemler

31 Arahk2020 itibariyla bakiyeler (Dénem Sonu)

Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve

Giderler Birikmis Karlar/Zararlar
G ecmis
Odenmis Yeniden Degerleme ve Yillar Net Dénem
Dipnot Sermaye Olgiim Kazanglar: Zararlari Kari OzkaynaHar
100.000.000 74.540.867 (33.717.023) (31.943.230) 108.880.614
- - - 29.798.796 29.798.796
- - - 29.798.796 29.798.796
- - (31.943.230) 31.943.230 -
- - (31.943.230) 31.943.230 -
17  100.000.000 74.540.867 (65.660.253) 29.798.796 138.679.410
100.000.000 74.540.867 (65.660.253) 29.798.796 138.679.410
- - - 90.198.685 90.198.685
- 5.039.726 - - 5.039.726
18 - 5.039.726 - 90.198.685 95.238.411
- - 29.798.796  (29.798.796) -
17 18.594 - - - 18.594
18.594 - 29.798.796  (29.798.796) 18.594
17  100.018.594 79.580.593 (35.861.457) 90.198.685 233.936.415

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

A. isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar
Donem Kar

Doénem Net Kar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
- Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler

- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler

- Faiz Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler

- Finansman giderlerine iliskin diizeltmeler

- Vergi Gideri/Geliri ile Tlgili Diizeltmeler

- Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kazang
ile Tlgili Diizeltmeler

- Pazarlikli sat alim kazanct

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

- [liskili Olmayan Taraflardan Alacaklardaki Artis

- [liskili Taraflara Ticari Borglardaki Azalis

- Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Artis/(Azahs)
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis/(Azalis)

- Iliskili Olmayan Taraflara Borglardaki Artis/(Azalis)

- Stoklardaki Artis le Tlgili Diizeltmeler

- Diger yiiktimliiliikler

- Faaliy etlerle Tlgili Diger Varliklardaki (Azalis)/Artis

- Calisanlara saglanan fay dalar kap samindaki borglardaki degisim
- Bloke hesaplardaki (Azalis)/Artis

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

- Odenen Prim Karsilig

- Odenen kidem tazminat1

- Stipheli ticari alacak tahsilatlar
- Odenen vergi

- Alman vade farki faizleri

B. Yatinnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan

M addi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari
M addi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri

Diger Uzun Vadeli Varlik Alimlarindan Nakit Cikiglar1
Finansal y atirim edinimiy le ilgili nakit ¢ikislar:
Socar alimima 6denen net nakit

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan

Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar
fliskili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Azalis

Kira S6zlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart

Odenen Faiz
Odenen komisy onlar
Alinan Faiz

YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKIiS INDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)

D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIiT VE NAKIiT

BENZERLERI UZERINDEKI ETKIS i

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ AZALIS (A+B+C+D)

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

Cari Donem

Cari Déonem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
gecmis) gecmis)
Dipnot 31 Arahik 31 Arahik
Referanslar 2020 2019
80.327.578 89.183.273
90.198.685 29.798.796
5.148.992 68.003.503
11,12,13 27.550.235 28.118.957
15 530.778 425.722
22,24 (2.245.362) (1.083.973)
34.833.999 32.881.058
25 (481.003) 7.813.280
23 (116.388) (151.541)
3 (54.923.267) -
(6.301.444) (5.002.876)
(159.770) (18.702.903)
207.123 (959.204)
(11.358.274) 81.909
128.739 675.454
(826.012) 16.291.322
4.652.196 (906.377)
117.742 (10.515)
658.384 (1.864.502)
(108.031) 60.287
5 386.459 331.653
89.046.233 92.799.423
15 - (2.101.210)
15 (45.886) (119.713)
8 - 123.037
25 (8.754.197) (1.542.700)
81.428 24.436
(49.231.613) (11.801.740)
11,12 (17.867.109) (12.041.942)
23 288.806 240.202
(250.000) -
3 (31.403.310) -
(32.416.469) (71.835.269)
7 26.126.804 -
7 (35.207.382) (36.734.320)
- (6.963.911)
13 (8.661.177) (6.680.412)
(11.887.113) (19.112.453)
(4.215.811) (2.617.935)
22,24 1.428.210 273.762
(1.320.504) 5.546.264
(1.320.504) 5.546.264
5 10.116.298 4.570.034
5 8.795.794 10.116.298

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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(Tum tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Naturelgaz) 2004 yilinda sikistinnllmig dogal gaz
(“CNG”) sektoriinde faaliyet gostermek iizere kurulmustur. Sirket'in ana faaliyet konusu, dogal gazin
satin alinmasi, sikistirilmasi ve teslim edilmesidir.

30 Ekim 2020 tarihinde, Socar Turkey Petrol Enerji Dagitim Sanayi A.S’ye (“Socar Dagitim”) ait olan,
Socar Turkey LNG Satis Anonim Sirketi (“Socar LNG”) paylarmin %100’linii temsil eden toplam
79.850.000 TL nominal degerli 79.850.000 adet pay Global Yatirim Holding A.S.’nin %100 oraninda
hissedar1 oldugu Naturel Dogal Gaz Yatirimlart Anonim Sirketi’ne (“Naturel Dogal Gaz”)
devredilmistir (Dipnot 3). 10 Kasim 2020 tarihli ve 10199 sayili Tiirkiye Sicil Gazetesi’nde ilan edilen
tiglii birlesme neticesinde Socar LNG ve Naturel Dogal Gaz tasfiye edilmis olup, Naturelgaz tiizel
kisiligi altinda birlesmislerdir.

23 Aralik 2020 tarihinde Socar Turkey LNG Satig A.S ve Naturel Dogalgaz Yatirimlar: A.S’nin Sirket
biinyesinde birlesmesi sureti ile Naturel Dogalgaz Yatirimlari A.S$’nin 6zvarligindan karsilanarak
gerceklestirilen 18.594 TL sermaye arttirimi sonucu Global Yatirim Holding AS’nin (“Global Yatirim
Holding”) sahiplik oran1 %95,5, Aksel Goldenberg sahiplik oran1 %4,3, Kanat Emiroglu sahiplik orani
ise %0,2 olmustur. Sirket’in ortaklik yapisi Dipnot 17°de detayli olarak sunulmustur.

Naturelgaz’in Socar LNG ve Naturel Dogal Gaz’in malvarliklarinin tamamini tiim aktif ve pasifiyle bir
biitiin (kiil) halinde devralmasi suretiyle Naturel Dogal Gaz ve Socar LNG ile Tiirk Ticaret Kanunu'nun
136 ila 158. Maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu 18, 19 ve 20. maddeleri ve Dogal Gaz Piyasasi
Lisans Yonetmeligi madde 43 hiikiimleri uyarinca birlesmesine karar verilmis olup s6z konusu birlesme
islemi hakkinda 10 Temmuz 2020 ve 22 Eyliil 2020 tarihinde gelen ek bildirimler ile Rekabet Kurumu
ve 10 Aralik 2020 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan gerekli izinler alinarak birlesme
islemi 23 Aralik 2020 tarihinde gerceklesmis olup 28 Aralik 2020 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline
tescil edilerek ilgili siire¢ tamamlanmustir.

Naturelgaz’in [zmir, Bursa, Bursa-2, Adapazari, Antalya, Konya, Afyon, Bolu, Osmaniye, Kayseri,
Rize, Diizce, Elaz1g, Istanbul, Kirikkale, Kocaeli, Eskisehir, Ordu, Mersin, Denizli ve Aksaray
bolgelerinde sahip oldugu sikistirtlmis dogalgaz (CNG) satis lisanslariyla CNG iletim ve dagitim lisansi
bulunmaktadir. CNG iletim ve dagitim lisanslar ile Bursa, Adapazar ve Antalya CNG lisanslar1 2005
yilinda; izmir CNG lisans1 2006 yilinda, Bolu CNG lisans1 2012 yilinda, Afyon, Diizce, Konya,
Osmaniye, Kocaeli CNG lisanslar1 2013 yilinda; Rize ve Denizli CNG satis lisanslar ile Aksaray ve
Sekerpinar Oto CNG lisans1 ise 2014 yilinda; Ordu CNG lisanst ve Mersin Oto CNG lisansi ise 2015
yilinda; Spot LNG lisans1 ve Konya Oto CNG lisans1 2016 yilinda, Kirikkale, Kayseri, Elazig CNG
lisans1 ve Eskigsehir Oto CNG lisansi 2017 yilinda alinmistir. S6z konusu lisanslarin siiresi 30 yildir.
Ayrica sirketin 2014 yilinda edindigi ithalat lisans1 (spot) ve CNG iletim-Dagitim lisans1 bulunmaktadir.

Sirket’in devam eden faaliyetleri ile ilgili faaliyet alanlar1 ve cografi boliimlerine gore raporlama
ihtiyacina neden olacak ayr1 faaliyet boliimleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in personel sayis1 198’dir (31 Aralik 2019: 156). Sirket’in kayitlt
adresi Rihtim Caddesi No:51 Karakdy / Istanbul’dur.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlan adlariyla yayimlanan
Standart ve Yorumlar1 igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo 6rnekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 2 Subat 2021 tarihinde onaylanmigtir. Bu finansal
tablolar1 Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep
etme hakki bulunmaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, SPK mevzuatina uygun finansal tablo hazirlayan
sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin
gerekli olmadigini ilan etmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Olciim esaslar

Finansal tablolar, asagida belirtilen ger¢ege uygun degeri iizerinden Olgiilen kalemler diginda tarihi
maliyetler lizerinden hazirlanmistir:

* Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan tlirev finansal araglar,
» Makine, tesis ve ekipmanlar ve arsalar.

Tarihi maliyetin belirlenmesinde genellikle varliklar i¢in alim tarihinde 6denen tutarin gergeg§e uygun
degeri esas alinmustir.

Gergege uygun deger 6lgme esaslart 2.4 numarali dipnotta agiklanmaistir.

Gecerli ve raporlama para birimi

Bu finansal tablolar, Sirket’in gegerli para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden sunulmustur. TL
olarak sunulan biitiin finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e tam TL olarak gosterilmistir.

Onemli muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalar1 finansal tablolarda sunulan tiim donemlerde, Sirket tarafindan tutarli bir sekilde
uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta
ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolar1 hazirlanitken, muhasebe politikalarinda degisiklik
bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Sirket yonetimi bazi maddi duran varliklarin yararh 6miirleri ile ilgili 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla bir
degerlendirme yapmistir. Daha 6nce yararli 6miirleri 3 yil ile 22 yil arasinda tahmin edilen bir grup
makine, tesis ve ekipmanin, yapilan teknik degerlendirmeler neticesinde yararli dmiirlerinin 5 y1l ile 30
yil arasinda olacagi kanaatine varilmistir. Bu nedenle TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar” standardinin 13/b ilkesine goére 1 Ocak 2019 tarihinden sonraki
hesap donemlerinde s6z konusu maddi duran varliklar giincellenen yararli Omiirleri iizerinden
amortismana tabi tutularak finansal tablolar hazirlanmistir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Isletme birlesmeleri

Sirket isletme birlesmelerini, satin alinan faaliyetler ve wvarliklar biitiini bir isletme tanimim
karsiladiginda ve kontrolin Sirket’e transfer oldugu zaman satin alma yontemi kullanarak
muhasebelestirir. Sirket, belirli bir faaliyetler ve varliklar biitiintiniin bir isletme olup olmadigini
belirlerken, faaliyetler ve varliklar biitiintiniin girdiler ve bu girdilere uygulanan siiregler olmak tizere iki
temel unsura sahip olup olmadigimi degerlendirir. Ancak, bir faaliyetler ve varliklar biitiiniiniin bir
isletme olarak degerlendirilebilmesi igin, asgari olarak, bir girdi ve birlikte ¢ikt1 yaratma kabiliyetine
onemli derecede katkida bulunan asli bir siire¢ igermesi gerekir.

Sirket, edinilen faaliyetler ve varliklar biitiiniiniin bir isletme olup olmadiginin basitlestirilmis bir
sekilde degerlendirilmesine izin veren istege bagl bir “yogunluk testi” diizenleme se¢enegine sahiptir.
Yogunluk testi, tiim edinilen briit varliklarin gercege uygun degerinin tek bir tanimlanabilir varlikta
veya benzer tanimlanabilir varlik grubunda 6nemli 6l¢iide yogunlasmasi durumunda karsilanir.

Satin almada transfer edilen bedel genel olarak satin alinan tamimlanabilir net varliklarda oldugu gibi
gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Ortaya ¢ikan serefiye yillik olarak deger diisiikligi igin test
edilir. Pazarlikli satin almadan ortaya c¢ikan kazang veya kayip hemen kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Satin alma bedeli; var olan iliskilerin kapatilmasiyla ilgili tutarlar1 icermez. Bu tutarlar genelde kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Herhangi bir 6denecek kosullu bedel birlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir.
Eger finansal ara¢ tanimimi karsilayan kosullu bedel 6zkaynak kalemi olarak siniflanirsa yeniden
Ol¢timii yapilmaz ve 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. Aksi takdirde, kosullu bedelin gercege uygun
degeri iizerinde sonradan meydana gelen degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.

Eger edinilen isletme ¢alisanlarinin gegmis hizmetleriyle ilgili ellerinde tuttuklari hisse bazli 6deme
haklarmin (edinilenin haklar1) yeni bir hisse bazli 6deme hakkiyla (yenileme haklari) degistirilmesi s6z
konusu ise degistirilen haklarin piyasa temelli 6l¢limiiniin tamami veya bir kismi igletme birlesmesi
kapsamindaki satin alma maliyetine eklenir. Bu tutar, yenilenen haklarin birlesme Oncesi hizmetlerle
iligkilendirildigi dl¢lide ve yenileme haklarinin piyasa temelli 6l¢iimii ile edinilenin haklarinin piyasa
temelli dl¢limii karsilastirilmasi ile belirlenir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Yabanci para

Yabanci para cinsinden yapilan islemler

Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikkler raporlama doénemi sonundaki kurlardan
gecerli para birimine cevrilmistir. Ger¢cege uygun degerleriyle dlciilen yabanci para, parasal olmayan
varliklar ve yiikiimliilikler, gercege uygun degerin yabanci para cinsinden tespit edildigi tarihteki
kurdan gegerli para birimine gevrilir. Yeniden ¢evrimle olusan yabanci para kur farklar1 genellikle kar
veya zararda muhasebelestirilir. Yabanci para cinsinden tarihi maliyetiyle olgiilen parasal olmayan
kalemler, islemin gergeklestigi tarihteki kurdan ¢evrilmistir.

Hasilat
Hasilatin muhasebelestirilmesi icin genel model

TFRS 15 uyarinca miisterilerle yapilan tiim sézlesmeler i¢in hasilatin muhasebelestirilmesinde bes
asamali yaklagim izlenir.

Asama 1: Sozlesmenin tanimlanmasi

Bir sozlesme ancak yasal olarak uygulanabilir, tahsilati gergeklestirilebilir, mal ve hizmetlere iligskin
haklar ve 6deme kosullar1 tanimlanabilir oldugunda s6zlesmenin ticari 6ze sahip olmasi, sozlesmenin
taraflarca onaylanmasi ve taraflarca yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi taahhiit edilmesi sartlarinin
tamaminin karsilanmasi durumunda, bu s6zlesme TFRS 15 kapsaminda degerlendirilir.

Sozlesmeler tek bir ticari paket olarak miizakere edildiginde ya da bir s6zlesmede diger s6zlesme ile
mallara veya hizmetlere (ya da mallarin veya hizmetlerin bir kismina) bagli olmasi durumunda,
sozlesmeler kapsaminda tek bir yiikiimliilik oldugunda, Sirket s6zlesmeleri tek bir s6zlesme olarak
degerlendirir.

Asama 2: Edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi

Sirket, "edim yiikiimlaligini" hasilatin muhasebelestirilmesi igin bir hesap birimi olarak tanimlar.
Sirket miisteriyle yaptigi bir soézlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve
asagidakilerden birini devretmeye yonelik miisteriye verdigi her bir taahhiidii bir edim yiikiimliligii
olarak belirler:

(a) Farkli bir mal veya hizmeti (veya bir mal veya hizmetler paketini) ya da

(b) Biiyiik olclide benzerlik gosteren ve miisteriye devir sekli ayni olan farkli bir mal veya hizmetler
serisini.

Sirket, sozlesmede yer alan bir mal veya hizmeti, sozlesmedeki diger taahhiitlerden ayri bir sekilde
tanimlayabiliyor ve miisterinin sz konusu mal veya hizmetten tek basina veya kullanimina hazir diger
kaynaklarla birlikte faydalanmasini sagliyor ise farkli bir mal veya hizmet olarak tanimlar. Bir
sozlesme, esas olarak ayni olan bir dizi farkli mal veya hizmet sunma taahhiidiinii igerebilir. S6zlesme
baslangicinda, bir isletme mal veya hizmet serisinin tek bir edim yiikiimliiliigii olup olmadigini belirler.
Asama 3: Islem bedelinin belirlenmesi

Sirket, islem fiyatini belirlemek i¢in s6zlesme kapsamindaki yiikiimliiliigiinii yerine getirdikten sonra ne
kadarlik bir tutar1 elde etmeyi bekledigini degerlendirir. Degerlendirme yapilirken, sézlesmenin
degisken tutarlara iliskin unsurlar1 ve 6nemli bir finansman bileseni igerip igermedigini gz Oniinde
bulundurur.

Degisken bedel

Sirket, fiyat imtiyazlari, tesvikler, performans primleri, erken tamamlama primleri, fiyat ayarlama
maddeleri, cezalar, iskontolar veya benzeri degisken bedellere neden olabilecek kalemlerin miisteri

sozlesmesinde var olup olmadigin tespit eder.
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Sirket, taahhiit edilen mal veya hizmetin nakit satis fiyatin1 yansitan tutari, énemli bir finansman
bileseninin etkisi i¢in 6demesi taahhiit edilen tutar ile gozden gegirir. Pratik bir uygulama olarak, Sirket,
sozlesmenin baslangicinda, miisteri ddemesi ile mal veya hizmetlerin transferi arasindaki siirenin bir y1l
veya daha kisa olmasini beklemesi durumunda, 6énemli bir finansman bileseninin etkilerine iliskin islem
fiyatin1 diizeltmez. Sirket'in dénem i¢inde yerine getirdigi yiikiimliilikkler ile alinan avanslarin ve 6deme
planinin genis Ol¢lide uyumlu oldugu durumlarda, Sirket, yiikiimliiliigli yerine getirmesi ile 6deme
arasindaki siirenin asla 12 aydan fazla olmayacagin1 degerlendirmektedir.

Asama 4: Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitim

Farkli mal veya hizmetler tek bir s6zlesmeye gore teslim edilmesi durumunda, sézlesme bedeli ayri mal
veya hizmetlerin (farkli edim yiikiimliiliikleri) nispi tek basina satig fiyatlarina dayali olarak dagitilir.
Dogrudan gozlemlenebilir tek basina satis fiyatlar1 mevcut degilse, sozlesmelerdeki toplam bedel,
beklenen maliyet art1 kar marj1 bazinda dagitilir.

Asama 5: Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, mallarin veya hizmetin kontroliinii miisteriye transfer ettigi zaman hasilati muhasebelestirir.
Sirket, asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde geliri zamana yayili olarak
muhasebelestirir:

* Miisterinin es zamanli olarak, isletmenin sagladig1 faydalardan yararlanmasi ve bu faydalar tiiketmesi
durumunda;

« Isletmenin varhig1 olusturdukca veya gelistirdikce, olusturulan veya gelistirilen varligim kontroliiniin
ayn1 anda miisteriye ge¢mesi durumunda ya da;

* Sirket’in yerine getirdigi ylikiimliliiglin, Sirket’in kendisi i¢in alternatif kullanimi olan bir varhk
olusturmamasi ve Sirket’in o gline kadar tamamlanan yiikiimliiliige karsilik yapilacak 6deme iizerinde
hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinin bulunmasi1 durumunda.

Zaman iginde yerine getirilen her bir edim yilikiimliligl icin, Sirket, mallarin veya hizmetlerin
kontroliinii miisteriye devretmeyi gosteren tek bir ilerleme 6l¢iisii seger. Sirket, giivenilir bir sekilde
gerceklestirilen isi Olgen bir yontem kullanir. Sirket, girdi yonteminin kullanildigi projenin
tamamlanmasina yonelik ilerlemeyi Ol¢mek igin yapilan maliyetleri kullanir ve ¢iktt yonteminin
kullanildig1 projenin tamamlanmasina dogru ilerlemeyi 6l¢mek i¢in transfer edilen birimleri kullanir.

Eger bir edim yiikiimliiligli zaman i¢inde yerine getirilmiyorsa, o zaman Sirket, mallarin veya hizmetin
kontroliinii miisteriye transfer ettigi zaman hasilati muhasebelestirir.

Sirket tarafindan s6zlesme kapsamindaki yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi i¢in mutlaka katlanilmasi
gereken maliyetin, s6z konusu sozlesme kapsaminda elde edilmesi beklenen ekonomik faydayi astigi
durumlarda TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar” standardi uyarinca bir karsilik
ayirmaktadir.

Satis gelirleri

Sirket, asagida belirtilen baslica kaynaklardan elde edilen hasilati finansal tablolarina almaktadir:
* Sikistirillmis dogalgaz dagitim gelirleri,

* Bireysel miisterilere yapilan dogalgaz gelirleri

» Kurumsal miisterilere yapilan dogalgaz gelirleri

Gelir, dogalgazin miilkiyeti ve kontrolii miisteri tarafina aktarildiginda hasilat olarak finansal tablolara
alinir.  Sirket sikistirllmis dogalgazi miisterilerinin  kullanimina gore tahakkuk esasina gore gelir
yazmaktadir. Satiglara iliskin indirim ve iskontolar briit satistan indirim seklinde yansitilip
muhasebelestirilmektedir.
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Sozlesme degisiklikleri

Sirket, ek bir mal veya hizmet sunma taahhiidii verdigi takdirde, s6zlesme degisikligini ayr1 bir
sozlesme olarak kabul eder. Mevcut sozlesmenin feshi ve yeni bir sdzlesmenin olusturulmasi
durumunda, sunulan mal veya hizmetler farkliysa ilgili degisiklikler muhasebelestirir. S6zlesmede
yapilan degisiklik, ayr1 mal veya hizmet olusturmazsa, isletme, ilk sdzlesme ile birlikte, ek mallar veya
hizmetler ilk s6zlesmenin bir parcasiymis gibi birlestirerek muhasebelestirir.

Finanman gelirleri ve finansman giderleri

Finansman giderleri, banka kredilerinin, kiralama islemlerinden borglar ve iliskili taraflara olan
borglanma faiz giderlerini, kredi komisyon giderlerini, takas iglemlerinin ger¢ege uygun deger zararlari,
finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin (ticari alacaklar ve bor¢lar disindaki) iizerindeki kur farki giderlerini
icerir. Bir varligin iktisabi, insaat1 ya da iiretimi ile dogrudan iligkilendirilemeyen bor¢lanma maliyetleri
etkin faiz orani kullanilarak kar veya zarar icerisinde muhasebelestirilmistir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin (ticari alacaklar ve borglar digindaki) tizerindeki kur farki gelir ve
giderleri kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gore finansman gelirleri veya finansman giderleri
icerisinde net olarak raporlanir. Ticari alacaklar ve borglarin tizerindeki kur farki gelirleri, esas
faaliyetlerden diger gelirler igerisinde, kur farki giderleri ise esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde
raporlanir.

Finansman gelirleri mevduat faiz gelirlerini ve iliskili taraflardan faiz gelirlerini igerir. Faiz geliri etkin
faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Calisanlara saglanan faydalar
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Caliganlara saglanan kisa vadeli fayda yiikiimliiliikler ilgili hizmet verildikce giderlestirilir.

Calisanlarinin gegmis hizmetleri sonucunda Sirket’in yasal veya zimni kabulden dogan, 6demekle
yiikiimlii oldugu ve bu yiikiimliiliiglin giivenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda kisa vadeli nakit
prim ve ikramiye kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlar i¢in bir ylikiimliiliik kaydedilir.

Izin haklart

Tiirkiye’de gecerli Is Kanunu’na gore is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlar tarafindan hak edilen fakat kullanilmayan yillik izin siirelerine ait iicreti s6zlesmenin sona
erdigi tarihteki briit {icreti ve sdzlesmeye bagli diger menfaatlerin toplami lizerinden kendisine veya hak
sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi tiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak
raporlama tarihi itibariyla heniiz kullanmadiklar1 izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam
yikiimliilik tutaridir. Kullanmilmamis izin haklarindan dogan yiikiimliiliikkler hak kazanildiklari
donemlerde tahakkuk edilir.

Cahsanlara saglanan uzun vadeli faydalar (kidem tazminat)

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket, calisanlarin emeklilik, askerlik ya da oliim gibi
nedenlerden isten ayrilan 1 yili doldurmus c¢alisanlarma belirli miktarlarda 6deme yapmakla
yukimlidir. Kidem tazminati karsiligt 30 giin bazinda Sirket’in ¢alisanlarinin emekli olmasi
durumunda gelecekteki tahmini muhtemel yiikiimliiligiiniin bugiinkii degerini ifade etmektedir. Kidem
tazminati karsilii, tiim caligsanlar bu tiir bir 6demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup finansal
tablolarda tahakkuk esasi ile yansitilmigtir. Kidem tazminati karsiligi, Hiikiimet tarafindan aciklanan
kidem tazminati tavanina gore hesaplanmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla kidem tazminati tavani
7.117,17 TL tutarindadir (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL). Dipnot 15’de aciklandigi {izere, Sirket
yoOnetimi kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda bazi tahminler kullanmustir.
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Aktlieryal varsayimlar ile gerceklesen arasindaki fark diizeltmeleri ve aktiieryal varsayimlardaki
degisikliklerin etkileri, aktiieryal kazang / kayiplar1 olusturmaktadir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar” standardina gore aktiieryal kazang¢ / kayiplart diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmelidir. Ancak tutarin 6nemsiz olmasi sebebiyle Sirket ilgili aktiieryal farklari finansal
tablolarinda giderlestirerek kar veya zararda kayitlara almaya devam etmektedir.

Gelir vergileri

Gelir vergisi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Gelir vergisi isletme
birlesmeleri veya dogrudan 6zkaynaklar veya diger kapsamli gelir ile iliskilendirilenler diginda kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Donem vergisi

Donem vergisi cari yilda vergiye konu kar veya zarar iizerinden beklenen vergi yiikiimliiliigli veya
alacagidir ve gecmis yillardaki vergi ylikiimliiliikleri ile ilgili diizeltme kayitlarini da igerir.

Raporlama donemi sonu itibariyla yiirlirliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi
oranlart dikkate alinarak hesaplanir. Donem vergi yikimliliigi ayn1 zamanda temettii dagitim
bildirimlerinden kaynaklanan vergi yiikiimliiliikklerini de igerir.

Cari vergi varligi ve yikiimliiligii mahsuplastirilmasi sadece belirli sartlar saglandiginda yapilabilir.
Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir.

Kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlari, vergi avantajlart ve indirilebilir gecici farklar i¢in ilerideki
donemde bunlarim mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklar1 her
raporlama tarihinde gozden gecirilir ve ileriki donemde vergiye tabi kar elde etmesinin muhtemel
olmasi halinde bu tutarlarla sinirli olmak iizere 6nceden muhasebelestirilmeyen ertelenmis vergi varligi
muhasebelestirilir.

Sirket, ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerini ve ertelenmis vergi varliklarini, varliklariin defter degerlerini
ne sekilde geri kazanacagi veya bor¢larini ne sekilde 6deyecegi ile ilgili raporlama dénemi sonundaki
beklentilerinin vergisel sonuglariyla tutarl bir sekilde dlger.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigli mahsuplastirilmasi sadece belirli sartlar
saglandiginda yapilabilir.

Stoklar

Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerin diisiik olaniyla degerlenir. Stok maliyetleri ilk giren ilk
cikar yontemiyle belirlenir ve stoklarin satin alma maliyetini, liretim veya doniistiirme maliyetlerini ve
stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir.

Maddi duran varhklar
Muhasebelestirme ve olciim

Maddi duran varliklar, makine, tesis ve ekipmanlar ve arsalar haricinde bor¢lanma maliyetlerini de
iceren maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve her tiirlii deger diisiikliigii karsiligi diistilerek
olciiliirler.

12



2.4
(h)
(i)

NATURELGAZ SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Maddi duran varhklar (devam)

Muhasebelestirme ve élciim (devami)

Sirket, maddi duran varliklar igerisinde muhasebelestirilen makine, tesis ve ekipmanlari ve arsalari igin
0l¢ciim opsiyonu olarak yeniden degerleme methodunu segmistir.

Maliyet, varlik alimlariyla dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar1 igermektedir. Sirket tarafindan insa
edilen varliklarin maliyeti asagidaki kalemleri icermektedir:

e Malzeme ve dogrudan isgilik maliyetleri;

e Varligm Sirket’in kullanom amacma uygun olarak c¢alisir hale getirilmesiyle dogrudan
iligkilendirilebilen maliyetler;

o Sirket’in varlig1 elden ¢ikarma veya bulundugu sahayi eski haline getirme yiikiimliiliigii bulunmasi
durumunda pargalarinin sokiimiine veya restorasyonuna, pargalarin yer degistirmesine ve
yerlestirildigi alanin restorasyonuna iliskin maliyetler.

Idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 diisiilerek gosterilirler.
Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli 6l¢iide zaman
isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin ingas1
bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu
tiir varliklar, diger maddi duran varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima
hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varliklart olusturan parcalar farkli yararli dmiirlere sahip oldugunda bunlar maddi duran
varligin ayri kisimlart (6nemli pargalari) olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, (s6z konusu maddi duran varligin
elden cikartilmasiyla elde edilen net tutar ile defter degeri arasindaki hesaplanan fark) kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Gergege uygun degeri tizerinden Olgiilen arsa ile makine, tesis ve ekipmanlar elden ¢ikarildiginda
yeniden degerleme yontemi yedeginde yer almis birikmis tutar gegmis yillar zararlar1 kalemine aktarilir.

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar icin kullammda tutulan araziler
yeniden degerlenmis tutarlariyla Ol¢lilmustiir. Sirket ayrica daha Oncesinde maliyet yontemi ile
degerlenmis olan makine, tesis ve ekipmanlar i¢in, 31 Aralik 2018 tarihinden itibaren TMS 16 “Maddi
Duran Varliklar” standardina uygun olarak yeniden degerleme modelini uygulamaya baglamistir.

Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gercege uygun degerden sonraki
donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii disiilerek tespit edilir. Yeniden
degerlemeler raporlama donemi sonu itibartyla belirlenecek gercege uygun degerin defter degerinden
onemli farklilik gostermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir.

S6z konusu arazi ile makine, tesis ve ekipmanin yeniden degerlemesinden kaynaklanan herhangi bir
yeniden degerleme artisi, daha once kar veya zararda muhasebelestirilen ayni varligin yeniden
degerleme diisiisiinii ayirdigt durumlar haricinde (bu durumda onceden zararda muhasebelestirilmis
azalis kadar tutar, kar veya zarara yansitilir), 6zkaynaklarin altinda yeniden degerleme yedegi kaleminde
gosterilir. S6z konusu arazi ve makine, tesis ve ekipmanin yeniden degerlemesinden kaynaklanan defter
degerinde bir azalma, s6z konusu varligin dnceki bir yeniden degerlemesine iliskin yeniden degerleme
yedeginde tutulan bakiyeyi agmast durumunda kar veya zarara kaydedilir.

TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardi geregi, varliklarin yeniden degerlenmis degerleriyle
oOl¢iilmesi, muhasebe politikalarinda bir degisiklik oldugundan, bu politika degisikliginin ilk uygulamasi
TMS 8'in gereklerine uygun olarak ileriye doniik olarak uygulanir.
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Sonradan olusan maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
gider kalemleri tahakkuk esasina gore kar veya zararda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 veya Sirket tarafindan insa edilen
varliklar i¢in bu varliklarin tamamlandig1 ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibartyla amortismana
tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden bunlarin tahmini yararl
Omiirleri boyunca dogrusal yontem ile tahmini kalinti degerlerinin diisiilmesiyle hesaplanmaktadir.
Amortisman, bagka bir varligin defter degerine dahil edilmedigi siirece, genellikle kar veya zarar ile
iligkilendirilir. Kiralanan varliklar, Sirket kiralanan varligin miilkiyetini kiralama sonunda makul bir
kesinlikte {izerine almayacaksa, varligin kiralama siiresi ile yararli omiirden kisa olani iizerinden
amortismana tabi tutulur. Arazi amortismana tabi degildir.

Yeniden degerlenmis tutar, makine ve ekipmanlar i¢in yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gercege
uygun degerden miiteakip birikmis amortisman ve deger diisiiklii§ii zararmin indirilmesi suretiyle
bulunan degerdir.

Cari ve onceki donemlerde Sirket’in kullandig1 amortisman oranlar1 asagidaki gibidir:

Binalar 20-50
Yer alt1 ve yer iistii diizenleri 6-22
Tesis, makine ve cihazlar 4-30
Motorlu Tagitlar 4-20
Demirbaslar 5-22
Ozel maliyetler 3-33
Diger maddi duran varliklar 3-22

Amortisman yontemleri, yararli 6miirler ve kalinti degerler her hesap donemi sonunda gézden gegcirilir
ve gerektiginde diizeltilir.

Maddi olmayan duran varhklar
Muhasebelestirme ve olciim

Maddi olmayan duran varliklar yazilim programlari, Dogalgaz satig ve iletim lisansi, diger haklar ve
diger maddi olmayan duran varliklardan olusmaktadir.

Sonradan olusan maliyetler

Sonradan olusan maliyetler, yalmzca iligkili olduklar1 maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici bir etkiye sahipse aktiflestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Maddi olmayan duran varliklar (devami)

Itfa paylarn

Itfa paylari, maddi olmayan duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalinti degerlerinin
diisiilmesinden sonra, bu kalemlerin tahmini yararli Omiirleri boyunca dogrusal yontem ile
hesaplanmaktadir ve genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir.

Cari ve Onceki donemlerde Sirket’in kullandig itfa paylar1 asagidaki gibidir:

Haklar 8-15
Yazilimlar 3-15
Lisanslar
Isletme hakki bedeli (**) 7,5
Dogalgaz satig ve iletim lisanslar: @ 30
Miisteri iliskileri 3

) Naturelgaz’in [zmir, Bursa, Adapazari, Antalya, Konya, Bolu, Osmaniye, Kayseri, Rize, Istanbul,
Kirikkale, Elazig ve Kocaeli bolgelerinde sahip oldugu sikigtirilmis dogalgaz (CNG) satis lisanslariyla
CNG iletim ve dagitim lisansinmi icermektedir. CNG iletim ve dagitim lisanslari ile Bursa, Adapazar ve
Antalya CNG lisanslar1 2005 yilinda; Izmir CNG lisans1 2006 yilinda, Bolu CNG lisans1 2012 yilinda;
Konya, Osmaniye, Kocaeli CNG lisanslar1 2013 yilinda (lisansinin alinmig olmasina karsin Kocaeli
istasyonu su anda hizmet vermemektedir); Rize CNG lisans1 ise 2014 yilinda; Spot LNG lisans1 2016
yilinda, Kirikkale, Kayseri, Elazig CNG lisanslar1 2017 yilinda alimmustir. S6z konusu lisanslarin siiresi
30 yildur.

(**) Isletme hakk: bedeli 2015 yilinda Istanbul Enerji A.S’den alinan Alibeykdy CNG Istasyonunun 7,5
yillik isletme hakki bedelidir

Itfa yontemleri, yararli dmiirler ve kalint1 degerler her raporlama dénemi itibariyla gdzden gegirilir ve
gerektiginde diizeltilir.

Finansal araclar
Muhasebelestirme ve ilk olciim

Sirket, ticari alacaklarini olustuklar1 tarihte kayitlarina almaktadir. Sirket biitiin diger finansal varlik ve
yiikiimliiliikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sézlesmeye bagli kosullara taraf oldugu islem
tarihinde muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (6nemli bir
finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yiikiimliiliiklerin ilk
6l¢timiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege
uygun degere ilave edilerek dlciiliir. Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk
muhasebelestirmede islem bedeli {izerinden 6l¢iiliir.

Siniflandirma ve sonraki olciim

Ik defa finansal tablolara almirken, bir finansal arac¢ belirtilen sekilde smiflandirilir: itfa edilmis
maliyetinden 6l¢iilenler, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilenler- bor¢lanma araglarina
yapilan yatirimlar, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilenler- 6zkaynak araclarma yapilan
yatirimlar veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilenler.

Finansal araglar ilk muhasebelestirilmelerini miiteakip, Sirket finansal varliklarin yonetimi igin
kullandig1 isletme modelini degistirmedigi siirece yeniden siniflandiriimaz.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Siniflandirma ve sonraki él¢giim (devamu)

Finansal varliklar, Sirket, finansal varliklar1 yonetmek i¢in isletme modelini degistirmedigi siirece ilk
muhasebelestirilmesinden sonra yeniden siniflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar,
isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama doneminin ilk giiniinde yeniden siniflandirilir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden 6lgiiliir:

e Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara

yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak

Olciliir:

e Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amagclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Alim satim amaciyla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
almmasinda, ger¢ege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Slgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde olgiimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli dl¢lide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak tanimlanabilir.

Finansal varliklar- Is modelinin degerlendirilmesi:

Sirket, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amaciyla bir finansal varligin portfdy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alian
bilgiler sunlar igerir:

e portfdy icin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmasi. Bunlar,
yOnetimin stratejisinin, sdzlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz oranindan
yararlanmay1 devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan borglarin
vadesiyle uyumlastirmayi1 veya varliklarin satisi yoluyla nakit akislarini gergeklestirmeye odaklanip
odaklanmadigim igerir.

e is modelinin amac; giinliik likidite ihtiyaglarin1 yonetmek, belirli bir faiz getirisini devam ettirmek
veya finansal varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan borglarin vadesiyle uyumlastirmak olabilir;

e is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslariin Sirket
yonetimine nasil raporlandig;

e is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansini etkileyen
riskler ve 6zellikle bu risklerin yonetim sekli;
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Siniflandirma ve sonraki olciim (devami)

Finansal varliklar- Is modelinin degerlendirilmesi: (devami)

e isletme yoneticilerine verilen ilave O6demelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave Odemelerin
yonetilen varliklarin gercege uygun degerine gére mi yoksa tahsil edilen sdzlesmeye bagli nakit
akislarina gore mi belirlendigi) ve oOnceki donemlerde yapilan satiglarin sikligi, degeri,
zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satig beklentileri.

Finansal varliklarm finansal durum tablosu digi birakilmaya uygun olmayan iglemlerde {iglincii taraflara
devredilmesi, Sirket’in varliklarim finansal tablolarinda siirekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli olarak
bu amagla satig olarak kabul edilmez.

Alim satim amaciyla elde tutulan veya gergege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performansi bu
esasa gore degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak
siniflandirilir.

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakivesine iliskin faiz odemelerini iceren sozlesmeye
bagh nakit akislari olup olmadiginin degerlendirilmesi:

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki
gercege uygun degeridir. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iligkin anapara
bakiyesine ait kredi riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim
maliyetleri) ile kar marjindan olusur.

Sozlesmeye bagli nakit akislarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igeren
sozlesmeye bagli nakit akiglari olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Sirket sdzlesmeye bagl nakit
akislarinin 6zelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek
sekilde sozlesmeye bagli nakit akislarinin zamanlamasii veya tutarmi degistiren sdzlesme sartlarin
icerip igermediginin degerlendirilmesini gerektirir.

Bu degerlendirmeyi yaparken, Sirket asagidakileri dikkate alir:

e Sozlesmeye bagli nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarimi degistirebilecek herhangi bir sarta
Bagli olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay);

e Degisken oranl 6zellikler de dahil olmak {izere, sdzlesmeye bagh kupon faiz oranmi diizelten
sartlar;

e FErken 6deme ve vadesini uzatma imkani saglayan 6zellikleri; ve

e Sirket’in belirli varliklardan kaynaklanan nakit akiglarimin elde edilmesini saglayan sozlesmeye
bagl haklarimi kisitlayici sartlar (6rnegin, rucu edilememe 6zelligi).

Erken 6deme 6zelligi, sdzlesmenin vadesinden once sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel igeren
pesin ddenen tutarlar1 biiyiikk 6l¢lide anaparanin ve anapara bakiyesine iligskin faizlerin 6denmemis
tutarin1 yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demeleri kriteriyle tutarlidir.

Ayrica, (i) finansal varlik sozlesmeye bagli nominal degeri iizerinden primli veya iskontolu olarak
almmussa, (ii) s6zlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigi durumlarda makul bir ek bedel 6demesini
igeren pesin 6denen tutarlar biiyiik 6lgiide sézlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak
O0denmemis) faizi yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme 6zelliginin gergege uygun
degerinin 6nemsiz olmas1 durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devam)
Finansal araclar (devami)

Siniflandirma ve sonraki olciim (devami)

Finansal varlilar-Siniflama, sonraki ol¢ctim ve kazang ve kayiplar

GUD farki kar/zarara Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde gercege uygun degerleri iizerinden 6lgiiliir. Herhangi bir faiz

yansitilarak dl¢iilen veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda

finansal varhklar muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden

iizerinden ol¢iilen olgiiliir. Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Faiz

finansal varhiklar gelirleri, yabanc1 para kazang ve kayiplari ve deger diistikliikleri kar veya zararda
muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang
veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliliikler — Siniflama, sonraki 6lctim ve kazang ve kayiplar

Finansal yiikiimliiliikler itfa edilmis maliyetinden olgiilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan
olarak siniflandirilir.

Bir finansal yiikiimliiliik, alim satim amach elde tutulan tanimini karsilamasi durumunda GUD farki kar
veya zarara yansitilan olarak siniflandirilir. Finansal yilikiimliiliik, tiirev ara¢ olmasi ya da ilk kez kayda
almmasi sirasinda bu sekilde tanimlanmasi durumunda alim satim amacgli elde tutulan finansal
yukiimliilik olarak smiflandirilir. Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliikler, gergege uygun degerleri ile 6lgiiliirler ve faiz giderleri de dahil olmak iizere, net kazang ve
kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler, ilk kayitlara alinmalarini
takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlari ile itfa edilmis maliyet degerleri
iizerinden deger disiikliikleri indirilerek oOlgiiliir. Faiz giderleri ve kur farklar1 kar veya zararda
muhasebelestirilir. Bu yiikiimliiliikler kayitlardan ¢ikarilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Finansal tablo dist birakma

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iligkin sdzlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda
veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitliin risk ve getirilerinin sahipligini 6nemli
Olciide devrettiginde veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari ne
onemli Ol¢lide devretmis ne de dnemli dlgiide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal
varlik lizerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket, bir finansal varligim miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 énemli Slgiide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varligi finansal durum tablosuna kayitlara
almaya devam eder.

Finansal yiikiimliliikler

Sirket, bir finansal yukiimliliik sadece ve sadece, ilgili yiikkiimliiliige iliskin bor¢ ortadan kalktig1 veya
iptal edildigi zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yikimliligiin
kosullarinda veya nakit akislarinda nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Sirket bir finansal
yiikiimliiliigii finansal durum tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak gercege
uygun degeri lizerinden yeni bir finansal ylikiimliilik muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal yiikiimliiliigiin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu ylikiimlilige iliskin olarak
Odenen tutar (devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya iistlenilen her tiirlii ylikiimliliik de dahil)
arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
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Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Sirket, finansal varlik ve yilikiimliiliikklerini, sadece ve sadece netlestirme igin yasal bir hakki oldugunda
ve islemi net bazda gerceklestirmek veya varligin gergeklesmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesini
es zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal tablolarinda
gostermektedir.

Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri ihraci ile dogrudan iliskilendirilebilen ek maliyetler, varsa vergi etkisi diisiildiikten
sonra Ozkaynaklarda azalis olarak muhasebelestirir. Ozkaynak islemlerinden kaynaklanan islem
maliyetlerine iligkin gelir vergileri, TMS 12 uyarinca muhasebelestirilir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Tiirev olmayan finansal varliklar

Finansal araclar ve sézlesme varliklar

Sirket asagida belirtilenler i¢in beklenen kredi zararlar1 i¢in zarar karsiligi muhasebelestirmektedir:
e itfa edilmis maliyeti {izerinden Ol¢iilen finansal varliklar;
e sozlesme varliklart.

Sirket, ticari alacaklar ve sdzlesme varliklaria iliskin deger diisiikliigliniin hesaplanmasinda 6miir boyu
BKZ’leri segmistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren onemli 6l¢lide artmis olup
olmadigiin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢mis
kredi zarar1 tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler i¢eren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli 6l¢iide
arttigim1 varsaymaktadir.
Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

e Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin bor¢lunun kredi
yukimliliigiinii tam olarak yerine getirmemesi, veya
o Finansal aracin vadesinin 360 araliginda giin gegmis olmasi.

Omiir boyu BKZ’lar finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

BKZ’larinin 6lgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami sézlesme siiresidir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
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Varhiklarda deger diisiikliigii (devami)

Tiirev olmayan finansal varliklar (devami)

Finansal araglar ve sozlesme varliklar: (devami)

BKZ’larin olciimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen émrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit a¢iklarinin bugilinkii degeri {izerinden Oolgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin tahsil etmeyi
bekledigi nakit akislar1 arasindaki farktir).

Nakit ac¢i81, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile igletmenin almay1 bekledigi
nakit akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutari ve zamanlamasi dikkate
alimdigindan, isletmenin 6demenin tamamini, s6zlesmede belirlenen vadeden geg¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramus finansal varliklar

Her raporlama donemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden Olciilen finansal varliklarin deger
diisiikliigiine ugrayip ugramadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit
akiglarin1 olumsuz sekilde etkileyen bir veya birden fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal
varlik kredi deger diigiikliigiine ugramistir.

Bir finansal varligin kredi deger diisiikliigline ugradiginin kaniti asagidaki gozlemlenebilir verileri
igerir:
e Dborg¢lunun ya da ihragginin 6nemli finansal zorluga diismesi;

e borclunun temerriidii veya finansal aracin vadesinin 360 aralifinda giin ge¢mis olmasi gibi
sozlesme ihlali;

o Sirket’in aksini dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir kredinin ya da avansin yeniden
yapilandirilmasini

e Dborglunun iflas etme veya finansal yeniden yapilanmaya ihtimalinin olmasi, veya

e yapisal ve finansal zorluklar nedeniyle menkul bir kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi.
Finansal olmayan varliklar

Her raporlama doneminde, Sirket herhangi bir deger diisiikliigii belirtisi olup olmadigini belirlemek i¢in
finansal olmayan varliklarmin (stoklar ve ertelenmis vergi varliklar hari¢) defter degerlerini gdzden
gegirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Deger disiikliigii testi igin, varliklar, silirekli kullanimdan, diger varliklarin veya NYB'larin nakit
girislerinden bagimsiz olarak, nakit girisi olusturan en kiigiik varlik grubuna goére gruplanir. Bir isletme
birlesmesinden dogan serefiye, birlesme sinerjisinden faydalanmasi beklenen NYB'lere veya NYB
gruplarina tahsis edilir.

Bir varligin veya NYB'lerin geri kazanilabilir tutari, kullanimdaki degerinden yiiksek olan1 ve GUD’i
daha diisiik maliyetlerle satilmasidir. Kullanim degeri, paranin zaman degeri ve varliga veya NYB’ye
Ozgl risklerin mevcut piyasa degerlendirmelerini yansitan vergi oncesi iskonto orani kullanilarak
bugiinkii degerine indirilen tahmini gelecekteki nakit akislarina dayanmaktadir.

Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiik olmas1 durumunda, s6z
konusu varligin veya NYB’nin defter degeri geri kazanilabilir tutarina indirgenir.
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Varhiklarda deger diisiikliigii (devami)

Finansal olmayan varliklar (devam)

Deger diisiikliigii zararlar1 kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger varliklar i¢in deger diistikliigii
zarar1, ancak deger diisiikliigiiniin tespit edilmemesi durumunda, deger diisiikligii veya itfa paylar
diisiildiikten sonra, varligin defter degerinin, belirlenmis olan defter degerinin iizerine ¢ikmamasi
durumunda tersine ¢evrilir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Sirket yoOnetimi, gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligiin
bulundugu, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
cikmasinin muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin gilivenilir bir bigimde tahmin
edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliliik tutar1 kadar karsilik
ayirmaktadir.

Kosullu borglar, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda
aciklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla
ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu
tarihte finansal tablolara alinir.

Kiralamalar

Sirket, sdzlesmenin baslangicinda, sdzlesmenin kiralama sozlesmesi olup olmadigini ya da kiralama
islemi igerip icermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsilifinda tanimlanan varligin
kullanimin1 kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu s6zlesme, bir kiralama
sozlesmesidir ya da bir kiralama iglemi igerir. Bir s6zlesmenin tanimlanmis bir varligin kullanimini
kontrol etme hakkinmi saglayip saglamadigin1 degerlendirmek icin Sirket, TFRS 16’daki kiralama
tanimin1 kullanmaktadir.

Kiraci olarak

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte veya kiralama bileseni igeren sdzlesmede degisiklik yapildig tarihte,
Sirket, kiralama bileseninin nispi tek basina fiyatin1 ve kiralama niteligi tasimayan bilesenlerin toplam
tek basmna fiyatini esas alarak her bir kiralama bilesenine dagitmaktadir. Sirket, kiralama niteligi
tagimayan bilesenleri kiralama bilesenlerinden ayirmamayi, bunun yerine her bir kiralama bilesenini ve
onunla iligkili kiralama niteligi tagimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak
muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

Sirket, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte finansal tablolarina kullanim hakki varligi ve kira
ylkiimliligi yansitmigtir. Kullanim hakki varliginin maliyeti yiikiimlilliigiiniin ilk 6l¢lim tutari,
kiralamanin fiilen bagladig tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama
tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar ile tiim baslangigtaki dogrudan maliyetleri ve varligin
sokiilmesi ve taginmasiyla, yerlestirildigi alanin restore edilmesiyle ya da dayanak varligin kiralamanin
hiikim ve kosullarmin gerektirdigi duruma getirilmesi igin restore edilmesiyle ilgili olarak ileride
katlanilmasi1 6ngoriilen tahmini maliyetlerden olugsmaktadir.
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Kiralamalar (devam)

Kiraci olarak (devami)

Kiralama isleminin, dayanak varligin miilkiyetini kiralama siiresi sonunda kiraciya devretmesi veya
kullanim hakki varligt maliyetinin, kiracinin bir satin alma opsiyonunu kullanacagini gdstermesi
durumunda, kullanim hakki varligr kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin yararh
Omriinlin sonuna kadar amortismana tabi tutulur. Diger durumlarda kullanim hakk: varligi, kiralamanin
fiilen bagladig1 tarihten baslamak tizere, s6z konusu varligin yararli 6mrii veya kiralama siiresinden kisa
olanina gore amortismana tabi tutulur. Ek olarak, kullanim hakki varliginin degeri periyodik olarak
varsa deger diisiikliigli zararlar1 da diislilmek suretiyle azaltilir ve kiralama yiikiimliiliigiiniin yeniden
6lciimii dogrultusunda diizeltilir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira ylikiimliliigli o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri {iizerinden Olgiiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilir.

Sirket, alternatif bor¢lanma faiz oranini, g¢esitli dis finansman kaynaklarindan kullanacagi borglar i¢in
Odeyecegi faiz oranlarin1 dikkate alarak belirlemektedir ve kira sartlarin1 ve kiralanan varligin tiiriinii
yansitacak sekilde bazi diizeltmeler yapmaktadir.

Kira yiikiimliiligliniin 6l¢limiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusmaktadir:
— Sabit 6demeler (5zii itibariyla sabit 6demeler dahil);

— 1lk 8l¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagli degisken kira 6demeleri;

— Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda kiraci tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar;

— Satm alma opsiyonunun kullanilacagindan makul 6l¢iide emin olunmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyat1 ve kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini
gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kira yiikiimliiliigii, kira 6demelerinin bir iskonto orani ile indirgenmesiyle 6lgiiliir. Gelecekteki kira
O0demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik
sonucunda bu Odemelerde bir degisiklik olmasi ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi
beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi durumlarinda Sirket yenileme, sonlandirma ve satin alma
opsiyonlarint degerlendirir.

Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iilmesi durumunda, yeni bulunan borg tutarina goére kullanim hakki
varliginda bir diizeltme olarak finansal tablolara yansitilir. Ancak, kullamm hakki varligmm defter
degerinin sifira inmis olmas1 ve kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiinde daha fazla azalmanin mevcut olmasi
durumunda, kalan yeniden 0l¢iim tutar1 kar veya zarara yansitilir.

Kisa siireli kiralamalar ve diigiik degerli kiralamalar

Sirket, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kisa siireli gayrimenkulleri ve araglar1 dahil olmak {izere
diisilk degerli varliklarin kiralamalart i¢in kullanim hakki varliklarin1 ve kiralama islemlerinden
borglarini finansal tablolarina yansitmamayi tercih etmistir. Sirket, bu kiralamalarla iligkili kira
O0demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal olarak gider olarak finansal tablolara yansitmistir.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
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Kiralamalar (devam)

(i) Kiraya veren olarak

(0)

Sirket, s6zlesmenin baslangicinda veya kiralama bileseni iceren sozlesmedeki degisiklik yapildiginda,
bir kiralama bileseni ile bir veya daha fazla ilave kiralama bileseni veya kiralama niteligi tasimayan
bilesen igeren bir sozlesme i¢in, sdzlesmede yer alan bedeli nispi tek basina fiyati esas alarak dagitir.

Sirket kiraya veren konumunda oldugunda, kiralamalarin her birini faaliyet kiralamasi ya da finansal
kiralama olarak smiflandirir.

Her bir kiralama soézlesmesini siiflandirmak igin, Sirket, kiralama sdzlesmesinin esas olarak ilgili
varligin miilkiyetinden kaynaklanan tiim riskleri ve getirileri 6nemli 6l¢iide devredip devretmedigine
dair genel bir degerlendirme yapar. Risk ve getirileri devrettigi durumda, kiralama bir finansal
kiralamadir; aksi durum s6z konusuysa o zaman bir faaliyet kiralamasidir. Bu degerlendirmenin bir
parcas1 olarak, Sirket, kiralama siiresinin dayanak varligin ekonomik Omriiniin biiyiik bir kismini
kapsay1p kapsamadig1 gibi baz1 diger gostergeleri dikkate almaktadir.

Sirket, bir ara kiraya veren oldugunda, ana kiralamaya ve alt kiralamaya ayr1 ayr1 dikkate alir. Bir alt
kiralamanin kira siniflamasini, temel varliga atifta bulunarak degil, kira s6zlesmesinden dogan kullanim
hakki varligina atifta bulunarak degerlendirir. Bir kira sozlesmesi, Sirket’in yukarida agiklanan
muafiyeti uyguladigi kisa siireli bir kiralama ise, alt kiralamay1 faaliyet kiralamasi olarak siniflandirir.

Kiralama bir kiralama bileseni ile bir veya daha fazla ilave kiralama bileseni veya kiralama niteligi
tagimayan bilegenleri iceriyorsa, Sirket sozlesmede yer alan bedeli TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden
Hasilat'h uygulayarak dagitir.

Sirket, net kiralama yatirnmima TFRS 9’da yer alan finansal tablo dis1 birakma ve deger dusiikligii
hiikkiimlerini uygulamaktadir. Sirket, briit kiralama yatinmminin hesaplanmasinda kullanilan tahmini
taahhiit edilmemis kalint1 degerleri diizenli olarak gdzden gegcirir.

Sirket, kendisine ait ekipmanlarin bir kismini kiraya vermektedir. Sirket, bu kiralama iglemlerini
faaliyet kiralamasi olarak siniflandirmistir. Sirket, faaliyet kiralamalarindan elde ettigi kira 6demelerini
dogrusal olarak ‘diger gelirin bir pargasi olarak finansal tablolarina yansitmaktadir.

iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Sirket ile iliskili sayilir:
(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl1 olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmas1 (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve aynmi is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak
lizere);

(i)  Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya
(iii)  Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmast;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir iiyesi olmast;

(e) Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmast;
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Iliskili Taraflar (devami)

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmas;

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

Iligkili taraflarla yapilan islem iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla bazi is iliskilerine girilebilir.
Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayah
bir bicimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislarin1 gosterir.

Sirket, isletme faaliyetlerine iligskin nakit akislarini, net kar/zararin gayri nakdi islemlerin gecmis ya da
gelecek islemlerle ilgili nakit giris ve cikislar1 tahakkuklarinin veya ertelemelerinin ve yatirim veya
finansman ile ilgili nakit akiglarina iligkin gelir veya gider kalemlerinin etkilerine gore diizeltildigi
dolayli yonteme gore gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki ii¢
aydan kisa vadeli mevduat, olustugu tarihte vadesi {i¢ ay1 ge¢cmeyen ve deger kaybetme riski
bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlari ifade etmektedir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

31 Aralhik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smmflandirilmas1 (TMS 1°de Yapilan
Degisiklikler)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gére
yukimliliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak siiflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yiikiimliiliikklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Smiflandiriimasi”na iligkin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde
“TMS 1°de Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmas1”
basgligiyla yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliikklerin uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliiliklerin smiflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.
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31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simflandirilmas1 (TMS 1°de Yapilan
Degisiklikler) (devami)

TMS 1°de yapilan degisiklikler agagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yikiimliiliiklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkinin raporlama
dénemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna acgikca yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme ydnetiminin beklenti ve
amaglarmin, ylikimliligin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin bor¢lanma kosullarmin s6z konusu siiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmast.
d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglarryla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandiriimasina iliskin

hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir.Son olarak, , UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS
1 degisikliginin yiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar vermistir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar iizerinde kredi siniflamasi
anlaminda etkisi degerlendirilmektedir.

COVID-19’1a ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanmnan imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a
iliskin degisiklikler
UMSK tarafindan Mayis 2020 tarihinde “COVID-19’la {lgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan

Imtiyazlar-UFRS 16 Kiralamalar’a iliskin degisiklikler ~KGK tarafindan TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yayimlanmstir.

Bu degisiklikle birlikte TFRS 16’ya Covid 19’dan kaynaklanan kira imtiyazlarinin kiralamada yapilan
bir degisiklik olarak dikkate alinmamasina yonelik kiracilar i¢in Covid-19 konusunda muafiyet
eklenmisgtir.

Ongoriilen kolaylastirict muafiyet, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgin1 sebebiyle taninan
imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle onemli 6l¢iide
ayni olmas1 veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

e Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 31 Aralik 2021
veya Oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiraya verenler igin herhangi bir kolaylastirict hilkme yer verilmemistir. Kiraya verenler kira
imtiyazlarinin kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigin1 degerlendirmeye devam etmeli ve buna
gore muhasebelestirme yapmalidirlar.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

COVID-19’1a 1lgili Olarak Kira Odemelerinde Tammnan imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a
iliskin degisiklikler (devami)

Kiracilar igin COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar - TFRS 16’ya liskin
Degisiklikler’in yiiriirliik tarihi, 1 Haziran 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, TFRS 3'de Kavramsal Cergeve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik
yayimlamistir.

Degisiklikle, UMSK tarafindan TFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve nin eski
bir siirimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siirime yapilan referanslar ile
degistirilmistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhklar— Kullamim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardindadegisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme” degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte,
artik bir sirketin, bir varligi kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen {iriinlerin
satisindan elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diigiilmesine izin
verilmemektedir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve satis1 gergeklestirilen iirlinlerin satig
maliyetleri ile birlikte kar veya zarar’da muhasebelestirecektir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarlilig1 artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte ,artik varligi kullanim amacina uygun hale
getirirken, Ttretilen irlnlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin
maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devam)

Ekonomik ac¢idan dezavantajhi sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik ag¢idan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri”degisikligini
yayimlamistir.

UMSK, bir sozlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigimi degerlendirmek amacyla,
sozlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimu ile ilgili maliyetleri icerdigini acikliga kavusturmak amactyla TMS 37'ye
yonelik bu degisikligi yayimlamustir.

Degisiklikler, bir sozlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sdzlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

TFRS’deki iyilestirmeler

Yiiriirliikteki standartlar igin yayimlanan “TFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar {izerinde
onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamasi

Bu degisiklik, bir bagl ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS ‘leri uygulamaya baglamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagh ortaklik ana ortakliktan daha
sonra TFRS ‘leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafimidaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana
ortakligin TFRS Standartlarina gegis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar lizerinden 6l¢meyi segebilir.

Bu degisikliklikle birlikte, bagh ortakliklar i¢in bu iste§e bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i)
gereksiz maliyetleri diislirmeyi; ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan
kaldirilmasini saglayarak UFRS Standartlarina gegisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, finansal yiikiimliiliikklerin finansal tablo digi birakilmast i¢in '% 10 testinin'
gergeklestirilmesi amaciyla - alinan iicretlerin bu islemler igin 06denen tcretler diigiilerek net tutar
iizerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak ticretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlar ile bunlar
arasinda veya bunlar adina karsilikli olarak 6denen veya almman ficretleri icerdigini agikliga
kavusturmaktadir.

TFRS 16 Kiralama Islemleri, A¢iklayict Ornek 13

Bu degisiklik ile, Agiklayict Ornek 13’iin kiraya verenin &zel maliyetler ile ilgili kiraciya ddeme
yapmasina iligkin kismi kaldirilmaktadir. Halihazirdayayimlandig: sekliyle, bu 6rnek, bu tiir 6demelerin
neden bir kiralama tesvigi olmadig1 konusunda agik degildir. Boylece genel olarak yaygin karsilasilan
gayrimenkul kiralama islemlerindeki kira tesviklerinin belirlenmesinde karisiklik yasanmasi olasiliginin
ortadan kaldirilmasina yardimci olacaktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
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31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlar1 tamamlayan ve gosterge faiz orani
reformunun isletmelerin finansal tablolar1 {izerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, 6rnegin, bir
finansal varliga iliskin faizi hesaplamak i¢in kullanilan bir faiz orani Olgiitii: alternatif bir kiyaslama
orani ile degistirilmesi, KGK tarafindan 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmustir; .

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Oran1 Reformu - 2. Asama, sézlesmeye bagli nakit akislarindaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz orani Olgiitiiniin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
iligkileri dahil olmak iizere, bir faiz orami karsilagtirmasi reformu sirasinda finansal raporlamayi
etkileyebilecek konulari ele almaktadir. alternatif bir kiyaslama orani ile (degistirme sorunlart). UMSK,
2019 yilinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamisti.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimci olmaktir:

 gosterge faiz orani reformu nedeniyle sozlesmeye bagli nakit akislarinda veya riskten korunma
iligkilerinde degisiklik yapildiginda UFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve

* finansal tablo kullanicilarina faydali bilgiler saglamak.

Projesinin 2. Asamq@nda UMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme, UFRS 7 Finansal Araglar: Ac¢iklamalar, UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve
UFRS 16 Kiralamalar'daki hiikiimleri asagidakilerle ilgili degistirmistir:

* finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliklerin ve kira yiikiimliiliklerinin sézlesmeye bagl nakit
akislarini belirleme esasindaki degisiklikler;

eriskten korunma muhasebesi; ve

* aciklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalnizca gosterge faiz orani reformunun finansal araclar ve riskten korunma
iligkilerinde gerektirdigi degisiklikler icin gecerlidir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina da izin verilmektedir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in ylirlirliige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 siiriimii)

2-) TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanimi

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde onemli bir etkisi
olmamustir.

3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir
etkisi olmamustir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Muhasebe tahmin ve varsayimlarimin kullanim

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlama tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, kosullu varliklarin ve borg¢larin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanmilmasim gerektirmektedir. Bu
tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine
dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gdsterebilir.

Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikimliliiklerin kayitli degerinde Onemli
diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar yararl 6miirleri

Dipnot 11°de belirtilen muhasebe politikalar1 geregince, Sirket bilanco tarihleri itibariyla varliklarin
yararli Omiirlerini yonetimin en iyi tahmin yontemine gore belirlemekte ve bu dmiirleri her raporlama
déneminde yeniden gézden gecirmektedir.

Arsalar ve makine, tesis ve ekipmanlarin yeniden degerlenmesi

Arsalar ve tesis, makine ve ekipmanlar bagimsiz profesyonel, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)
nezdinde lisanslh bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan arsalar igin, 30 Haziran 2020, 31 Aralik
2020 ve makine tesis ve ekipmanlar i¢in ise 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yapilan degerleme
caligmalarinda tespit edilen gergege uygun degerlerinden finansal tablolara yansitilmistir. Yeniden
degerleme c¢alismalarinin sikligi, yeniden degerlemesi yapilan maddi duran varliklarin defter
degerlerinin ilgili raporlama donemi sonu itibartyla gergege uygun degerlerinden 6nemli dlgiide farkli
olmadigindan emin olacak sekilde belirlenir. Yeniden degerleme ¢alismalarinin yapilma sikligr maddi
duran varlik kalemlerinin gercege uygun degerlerindeki degisime baglidir. Yeniden degerlenen bir
varligin gegege uygun degerinin defter degerinden dnemli 6lgiide farkli oldugu diisiiniilen durumlarda,
yeniden degerleme ¢alismasinin tekrarlanmasi gerekmektedir ve bu ¢alisma ayni tarih itibariyla yeniden
degerlenen varligin bulundugu varlik sinifinin tamamu icin yapilmaktadir. Ote yandan gercege uygun
deger degisimleri Onemsiz olan maddi duran varliklar i¢in yeniden degerleme c¢aligmalarinin
tekrarlanmasi gerekli goriilmemektedir.

Gergege uygun deger hesaplamalarinda yonetimin en iyi tahminlerine dayanan agagidaki gibi degerleme
yontemleri kullanilmistir:

- Emsal kargilastirma yonteminde arsalarin gergege uygun degeri, mevcut pazarda benzer 6zellikler
tasiyan ve yeni satilmig olan arsalarla karsilastirilmasi, uygun karsilastirma islemlerinin
uygulanmasi ve karsilastirilabilir satig fiyatlarinda gesitli diizeltmelerin yapilmasi ile bulunmustur.

- Maliyet yaklasimi yonteminde makine, tesis ve techizatlarin gercege uygun degeri ilgili amortisman
g0z Oniine aliarak hesaplanmistir.

Alim/satim islemlerinin gerceklesmesi esnasinda olusabilecek degerler, bu degerlerden farklilik
gosterebilir.

Maliyet yaklasgimi yontemi ile Olgiilen maddi duran varlik kalemleri i¢in, finansal tablolara ilk
yansitildigr tarih ve ilgili raporlama tarihleri itibariyla, TMS 36 “Varliklarda Deger Disgiikligii”
standardindaki hiikiimlere gore, deger diislikligii gdstergelerinin olup olmadig1 degerlendirilmis ve
deger diisiikliigliniin olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

Kredi zarar karsilig

Kredi zarar karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyla varolan ancak cari ekonomik kogullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar karsilayacagma inandigi
tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iligkili
sirket disinda kalan borglularin gegmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden
finansal tablolarm onaylanma tarihine kadar gegen siiredeki performanslar ile yeniden goriisiilen
kosullar da dikkate alinmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Muhasebe tahmin ve varsayimlarinin kullanimi (devami)

Ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi

Ertelenmis vergi varlig1 gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi varligi taginan ve kullanilmamig gecmis yil mali zararlar ile her tiirlii
gecici farklar iizerinden hesaplanmaktadir.

Gercege uygun degerlerin olciimii

Sirket’in ¢esitli muhasebe politikalar1 ve agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yiikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir.

Bir varligin veya yikiimliiliigiin gercege uygun degerini Olgerken Sirket olabildigince pazarda
gozlemlenebilir bilgileri kullanir. Gergege uygun degerlemeler asagida belirtilen degerleme
tekniklerinde kullanilan bilgilere dayanarak belirlenen gercege uygun degerleme hiyerarsisindeki
degisik seviyelere siniflanmaktadir.

Seviye 1: Ozdes varliklar veya borglar icin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltiimemis) fiyatla;

Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligryla) veya dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler; ve

Seviye 3: Varlik veya borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Sayet bir varligin veya ylikiimliiliigiin gercege uygun degerini dlgmek icin kullanilan bilgiler gergege
uygun degerleme hiyerarsisinin farkli bir seviyesine siniflandirilabiliyorsa bu gergcege uygun degerleme
biitiin 6l¢iim i¢in dnemli olan en kiiciik bilginin dahil oldugu ger¢ege uygun degerleme hiyerarsisinin
ayni seviyesine siniflandirilir.

Sirket gercege uygun degerleme hiyerarsisindeki seviyeler arasindaki transferleri degisikligin meydana
geldigi raporlama doneminin sonunda muhasebelestirmektedir.

ISLETME BiRLESMELERI

Sirket, 6 Subat 2020 tarihinde SOCAR Dagitim ile SOCAR LNG paylariim %100’{inii satin almak i¢in
iiclincii kisilerle Hisse Alim Sozlesmesi (“HAS”) imzalamistir. Rekabet Kurumu ve Enerji Piyasast
Diizenleme Kurumu’ndan gerekli onaylar, 30 Ekim 2020 tarihinde tamamlanmis ve ilgili tarih satin alim
tarihi olarak belirlenmistir. Satin alim tarihi itibariyla finansal tablolarda Socar LNG’nin %100
oranindaki payin net varlik degeri 87.334.279 TL’dir. Sirket, satin alinan net varliklar ve 6denen tutar
arasindaki  54.923.267 TL pozitif farki finansal tablolarinda birlesme kazanct olarak
muhasebelestirmistir.
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ISLETME BIiRLESMELERI (devami)

Satin alma Gergeg n

oncesi defter e l:i};%gl;r Satin alu:an

degeri diizeltmeleri deger

Nakit ve nakit benzerleri 1.007.702 - 1.007.702
Ticari ve Diger Alacaklar 22.281.818 - 22.281.818
Stoklar 5.291.499 150.000 5.441.499
Diger Varliklar 141.482 -- 141.482
Maddi Duran Varliklar 35.118.256 36.343.157 71.461.413
Maddi Olmayan Duran Varhklar 301.476 1.508.524 1.810.000
Kullanim Hakki Varhklar 2.100.000 2.300.000 4.400.000
Finansal Borglar (511.337) -- (511.337)
Ticari ve Diger Borglar (10.033.240) -- (10.033.240)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (311.291) -- (311.291)
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri - (8.052.185) (8.052.185)
Diger Yiikiimliiliikkler (301.582) -- (301.582)
Net varliklar 55.084.783 32.249.496 87.334.279
Satin alinan pay oram 100%
Satin alinan net tammlanabilir varhik ve yiikiimliiliikler 87.334.279
Satin alma bedeli (32.411.012)
Satin almadan dogan birlesme kazanci 54.923.267
Pesin olarak 6denen satin alma bedeli 32.411.012
Satin almada elde edilen nakit (1.007.702)
Net nakit ¢cikis1 31.403.310

Socar LNG’nin satin alindig: tarihte edinilen tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliikler arasinda girdiler
(arsa, bina, tesis, makine ve ekipmanlar, stoklar ve miisteri iliskileri), tiretim stiregleri ve organize bir
isglici yer almaktadir. Sirket, elde edilen girdi ve siireclerin birlikte gelir yaratma kabiliyetine 6nemli
Olciide katkida bulundugunu belirlemistir. Sirket, satin alinan setin bir isletme oldugu sonucuna
varmistir.

31 Aralik 2020 tarihine kadar iki aylik donemde, Socar LNG 15.962.177 TL hasilat ve 1.701.306 TL
zarar ile Sirket’in sonuglarma katkida bulunmustur. Eger satin alim 1 Ocak 2020 tarihinde gergeklesmis
olsaydi, Sirket yonetimi, hasilatin 517.144.882 TL ve donem igindeki karin 78.208.802 TL olacagi
tahmininde bulunmustur. Yonetim bu tutarlar1 belirlerken, satin alim tarihi itibariyla gecici olarak
belirlenmis ger¢ege uygun deger diizeltmelerinin, satin alma islemi 1 Ocak 2020 tarihinde
gergeklesseydi ayni olacagini varsaymistir.
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ISLETME BIiRLESMELERI (devami)
Gergege uygun degerlerin ol¢giimii

Isletme birlesmesi sonucu elde edilen énemli varliklarin gercege uygun deger dlgiimii icin uygulanan
degerleme teknikleri agagidaki gibidir:

Edinilen varhiklar | Degerleme teknigi

Maddi duran Pazar yaklagimi ve maliyet yaklasimi: Degerleme modeli benzer kalemler igin
miimkiin oldugunda kote edilmis piyasa fiyatlarini, fiyat bilgisi elde edilebilir
olan ayni veya karsilastirilabilir (benzer) varliklarla karsilastirilmasi suretiyle
gosterge niteligindeki degeri ve uygun oldugunda amortize edilmis ikame
maliyetlerini dikkate almistir. Amortize edilmis ikame maliyeti fiziksel,
teknolojik (islevsel) ve dissal veya ekonomik yipranma diizeltmelerini
yansitmaktadir.

varliklar

Maddi olmayan Cok donemli fazla kazang yontemi (“CDFKY”): CDFKY miisteri iligkilerine
atfedilebilen birden ¢ok doneme ait tahmini nakit akislarinin, nakit yaratmasi
beklenen diger varliklara (“yardimer varliklar”) atfedilebilen nakit akislar1 kismi1
diisiildiikten sonra hesaplanan bugiinkii degeri olarak tahmin edilmistir.

duran varliklar

Stoklar Piyasa yaklasimi: Stoklarin gercege uygun degeri, normal piyasa kosullarinda
tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma ve satis maliyetleri, ve stoklari
tamamlama ve satmak icin gereken cabaya deger bir kar marjin1 diiserek
belirlenmistir.

Ticari ve diger alacaklar, briit sozlesmeye dayali, 1.210.456 TL’si satin alim tarihinde tahsil
edilemeyecegi tahmin edilen, vadesi dolmus 22.281.818 TL’lik tutardan olugsmaktadir.

Finansal durum tablosunda, tesis, makina ve cihazlar kaleminde yer alan maddi duran varliklar, Aden
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan Sirket’in gesitli tesis ve depolarinda bulunan
makine, cihaz, ekipman ve demirbaglarin degerlemesine iliskin olarak hazirladigi 30 Ekim 2020 tarihli
ve 2020-OZEL-245 sayili Makina Degerleme Raporu’na , kullanim hakki kaleminde yer alan finansal
kiralama konusu arsa ise 6 Subat 2020 tarihinde Socar LNG paylarinin tamamini satin almak i¢in Socar
Turkey Petrol Enerji Dagitim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ("Socar Dagitim") ile hisse satin alma
sozlesmesinde yer alan ilgili maddeye dayandirilmistir. Ernst Young Kurumsal Finansman Danismanlik
A.S tarafindan 19 Ocak 2021 tarihli satin alim fiyatinin dagitimma iligkin yapilan degerleme
danismanlig1 raporuna gore, 31 Ekim 2020 tarihi itibartyla maddi duran varliklarin satin alinan degeri
71.461.413 TL, maddi olmayan duran varliklarin satin alinan degeri 1.810.000 TL, stoklarin satin alian
degeri 5.441.499 TL olarak finansal tablolara yansimistir. Buna istinaden olusan ertelenmis vergi
yuktmliliikleri ise 8.052.185 TL dir.
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ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari Ticari
iliskili taraflarla olan bakiyeler Alacaklar Ticari Borg¢lar Alacaklar Borg¢lar
Global Yatirim Holding A.S. (**) - 411.930 - -
Straton Maden Yatirmmlari ve Isletmeciligi A.S (*) 361.699 - 490.173 -
Global Sigorta Araciik Hizmetleri A.S - - - 260
361.699 411.930 490.173 260

™) 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Straton Maden Yatirimlari ve Isletmeciligi
A.S’den olan alacaklar gaz satigina iliskin teminatsiz ticari alacaklardan olugmaktadir. 31 Aralik 2020
tarihinde son eren doneme ait iliskili taraflardan ticari alacaklara uygulanan faiz oram1 %20’dir (31
Aralik 2019: % 27,6). 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren dénemlerde Straton Maden
Yatirimlart ve Isletmeciligi A.S’den olan vade farki geliri sirasiyla 83.368 TL ve 23.872 TL dir ve soz
konusu alacaklarin vadesi 15 giindiir.

") Global Yatirrm Holding’e olan ticari borg, ortak kullanim giderlerinden (en yiiksek tutar danismanlik
gideri olmak {izere, bilgi islem, elektrik, giivenlik, temizlik, 1sitma, mutfak, su gideri gibi giderlerden)
olusmaktadir.

Sirket’in, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla ticari olmayan borg ve
alacag1 bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren doneme ait iliskili taraflarla yaptig
islemler sonucunda olusan gelir ve giderler asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 31 Arahk 2020

. Kira Dogalgaz Vade Farki

liskili taraflarla olan islemler geliri/(gideri) Faiz gideri Faiz geliri satis geliri Geliri Diger

Global Yatrm Holding A.S (*) 9.578 (21.599) 234.863 - (819.766)

Straton Maden Yatirimlari ve isletmeciligi A.S. (**) - - 1.290.320 83.368 -

Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizm. A.S (*#%) - - (260.680)

Rihtim 51 Gayrimenkul Yatirim A.S (¥**%*) (126.000) - - - - -
(116.422) (21.599) 234.863 1.290.320 83.368 (1.080.446)

1 Ocak - 31 Arahk 2019

. Kira Dogalgaz vade Farki

IlisKili taraflarla olan islemler geliri/gideri Faiz gideri Faiz geliri satis geliri Geliri Diger

Global Yatrm Holding A.S (*) 31.493 (1.935.156) - - (183.372)

Aksel Goldenberg - - 24.927 - - -

Straton Maden Yatirmlari ve Isletmeciligi A.S. (*¥) 36.000 - - 2.497.754 23.872 (2.825)

Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizm. A.S (***) - - - - (65.245)

Ortadogu Liman Isletmeleri A.S. - (53.479)

Rihtim 51 Gayrimenkul Yatrmm A.§ (¥#%¥) (126.000) - - - -

(58.507) (1.988.635) 24.927 2.497.754 23.872 (251.442)

) Global Yatirm Holding olan diger bakiyesi 6denen ortak kullanim giderleri ve halka arz islemine
iliskin damismanlik giderlerinden olusmaktadir. 31 Aralik 2019 itibariyla olusan faiz giderleri ise,
Global Yatirnm Holding’den yil igerisinde temin edilen ve kapanan fonlara iliskin olup ortalama faiz
gideri %18,3 diir.

") Sirket, grup sirketlerinden Straton Maden Yatirimlar1 ve Isletmeciligi A.S.(“Straton Madencilik™)’ye
CNG satis1 yapmakta olup, buna iliskin dogal gaz satis geliri ile olusan vade farklarina iligkin vade fark
geliri kaydetmektedir.

") Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.s’den Sirket’in paylasilan hukuk hizmetleri (Consus
bilinyesindeki avukat ekibinden alinan hizmet) sonucunda olusmustur.
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

***) Rihtim 51 Gayrimenkul Yatirrm A.S: Sirket’in bulundugu merkez ofise ait kira bedelleridir.
Ust diizey yoneticiler ile yapilan islemler:

Sirket iist diizey yoOnetim kadrosu Yonetim Kurulu Baskan ve iiyeleri, genel miidiir, genel miidiir
yardimecilar1 ve direktorlerden olusmaktadir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar ise iicret, prim ve
saglik sigortasi gibi faydalari icermektedir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren
hesap donemlerinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Maagslar ve ¢alisanlara saglanan diger haklar 3.759.551 3.966.977
3.759.551 3.966.977

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Kasa 81.455 23.901
Banka 2.789.315 413.399
Vadesiz mevduatlar 827.898 413.399
Vadeli mevduatlar 1.961.417 -
Diger nakit ve nakit benzerleri* 5.937.398 10.077.831
8.808.168 10.515.131

Bloke Mevduatlar (12.374) (398.833)
Nakit akis tablosuna baz tutarlar 8.795.794 10.116.298

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in 4 Ocak 2021 vadeli %13,50 ve %11,00 faiz oranli sirasiyla
1.700.000 TL ve 261.417 TL toplamda 1.961.417 TL vadeli mevduat: bulunmaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

) Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibar1yla nakit ve nakit benzerleri igerisinde 24.176 TL tutarinda kredi
kart1 alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 10.256 TL). Kalan tutar ise, Dogrudan Borg¢landirma
Sistemi (DBS) alacaklarini igermektedir ve ortalama vadesi 30-60 giin araligindadir (31 Aralik 2019:
30-60 giin).

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 12.374 TL tutarinda bloke mevduati bulunmaktadir
(31 Aralik 2019: 398.833 TL). Sirket’in bloke mevduatlart DBS’li banka hesaplarindan olusmaktadir.
Sirket’in 30 Mart 2015 tarihinde proje finansmanlari i¢in kullanilan banka kredilerine iliskin bazi
bankalarla imzalanan hesap rehin s6zlesmesi kapsaminda, belirlenmis mevduat hesaplar iizerinde, s6z
konusu bankalarin rehin hakki bulunmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bankalar tarafindan
mevduatlar iizerine konulan herhangi bir rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
Sirket’in finansal varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in kur, kredi, faiz orani riskleri ve duyarlilik analizleri
Dipnot 27°de agiklanmustir.
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STOKLAR
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla stoklar agagidaki kalemlerden olusmaktadir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ik madde ve malzeme 9.458.809 5.901.168
Ticari mallar 2.631.307 5.399.645
Stok deger diisiikliigi karsiig: (-) (27.600) (27.600)
12.062.516 11.273.213

[lk madde ve malzeme stoklarmin 6nemli bir kismi dogalgaz dagitimi ve miisteri kurulum
faaliyetlerinde kullanilmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla stoklar iizerinde sigorta bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla stoklar {izerinde teminat, rehin ve ipotek
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla stok deger diisiikliigli karsiliginda gerceklesen
hareketler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Acihg bakiyesi 27.600 681.863
Donem gideri - 27.600
Iptal edilen karsihk - (681.863)
Kapams bakiyesi 27.600 27.600

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait 274.021.254 TL (2019: 260.404.121 TL) tutarindaki stoklarin
maliyeti, satilan malin maliyeti hesabi icerisinde giderlestirilmistir.

Sirket, gecmis yillar igerisinde net gerceklesebilir degeri maliyetinin altinda kalan ticari mallar stoklari
(yedek parga stoklari) belirlemistir (31 Aralik 2019: 27.600 TL). 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla net
gerceklesebilir degerinden gosterilen stoklarin toplam tutar1 12.062.516 TL’dir (31 Aralik 2019:
11.273.213 TL).

BORCLANMALAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in toplam banka kredileri asagidaki gibidir:

Kisa vadeli teminath finansal bor¢lanmalar:

31 Arahk 2020 31 Aralhk 2019
Kisa vadeli banka kredileri 29.285.664 3.148.489
-TL Krediler 29.285.664 3.148.489
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli
anapara taksitleri ve faizleri 39.089.428 33.845.992
-TL Krediler 4.153.330 4.356.484
-Déviz Krediler 34.936.098 29.489.508
Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 68.375.092 36.994.481

35



NATURELGAZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

BORCLANMALAR (devami)

Uzun vadeli teminath Kkrediler:

Uzun vadeli banka kredileri 27.748.954 51.949.679
-TL Krediler 3.085.264 6.959.242
-Déviz Krediler 24.663.690 44.990.437

Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 27.748.954 51.949.679

Toplam bor¢lanmalar 96.124.046 88.944.160

Nominal 31 Arahk 2020
Para birimi faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL TR Libor + % 2,50 4.153.330 3.085.264
ABD Dolan ABD Libor + % 5,25 10.994.933 8.542.507
ABD Dolar1 (*) ABD Libor + % 5,25 23.941.165 16.121.183
TL %09,50-%23 29.285.664 -
68.375.092 27.748.954

Nominal 31 Arahk 2019
Para birimi faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL TR Libor + % 2,50 4.356.484 6.959.242
ABD Dolan ABD Libor + % 5,25 9.161.801 15.593.025
ABD Dolar1 (*) ABD Libor + % 5,25 20.327.707 29.397.412
TL %13,50 3.148.489 -
36.994.481 51.949.679

(*)Asagida anlatilan faiz orani takas s6zlesmesine konu olan kisimdir.

Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

lyil igerisinde 6denecek 68.375.092 36.994.481
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 27.748.954 29.861.259
2 - 3 yil igerisinde 6denecek - 22.088.420
96.124.046 88.944.160
Sirket’in finansal borglanmalarin mutabakati asagidaki gibidir:
2020 2019
1 Ocak Finansal Yiikiimliiliikler 88.944.160 116.254.006
Girisler 26.126.804 -
Anapara 6demeleri (35.207.382) (36.734.320)
Nakit olmayan hareketler (59.953) (486.553)
Kur farklar 16.320.417 9.911.027
31 Aralik Finansal Yiikiimliiliikler 96.124.046 88.944.160
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BORCLANMALAR (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla proje finansmani amaciyla kullanmis oldugu, sirasiyla TR
Libor+%2,5 ve ABD Libor+%?5,25 faiz oranlarina sahip 6 ayda bir faiz 6demeli rapor tarihi itibariyla
kalan anaparast 6.959.242 TL ve 7.875.001 ABD Dolar tutarlarinda olan, 2022 vadeli kredileri
bulunmaktadir. Bu kredilerin anapara 6demeleri kullanimdan 18 ay sonra, 6 ayda bir, belli bir 6deme
plan1 dahilinde 6denmekte olup, 1 Nisan 2020 ve 1 Ekim 2020 tarihli anapara ve faiz taksitleri
O0denmistir.

Kredi sozlesmelerinden dogan taahhiitler

Bu kredilere iligkin olarak ilgili bor¢glanma anlagsmalarinda 6zel olarak tanimlandigi sekliyle finansal
taahhiitler bulunmaktadir.

Buna gore, Sirket’in net borglarinin faiz, vergi, amortisman ve itfa gideri vergi éncesi kara (“FAVOK”)
orani 31 Aralik 2017 tarihinden sonraki herhangi bir mali yilda 1,75 oranin1 gegmemelidir. Ek olarak,
Sirket’in “Borg Servisi Karsilama Oraninin- Net nakit akiginin ayn1 donemde 6demekle yiikiimlii olunan
bor¢ servisine orani” her bir mali y1l ve yariyillart i¢in 1,10’a esit veya 1,10’nun iizerinde olmasi
gerekmektedir. Sirket’in Borglanma anlagsmasina goére s6z konusu oranlara uyulmamasi durumunda
bankalarca talep lizerine kredi geri cagrilabilmektedir. Sirket, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019
tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, s6zii edilen oranlara iliskin belirlenen esiklere uydugu i¢in
s0z konusu mali taahhiitii kargilamaktadir.

Kredilere iliskin teminat, rehin, ipotek ve kefaletler

S6z konusu krediler i¢cin Global Yatirim Holding’in kredilerin vadesi boyunca garantisi bulunmaktadir.
Sirket’in yapmis oldugu sermaye artirimlar1 sonucunda ihrag edilen yeni paylar iizerine 20 Aralik.2018
ve 27 Agustos 2020 tarihlerinde bankalarca rehin tesis edilmis boylelikle bankalar lehine Sirket paylar
tizerinde %100 hisse rehni olusmus ancak Sirket’in halka arz karari almasim1 miiteakip bankalara
yapilan talep tizerine kredi geri 6deme performansi géz Oniine alinarak 24 Eylil 2020 tarihinde
bankalarca Sirket’in mevcut sermayesinin %12,5’ine (yiizdeonikibuguk) tekabiil eden Global Yatirim
Holding A.S.’ye ait 12.263.866,32 adet ve Kanat Emiroglu’na ait 236.133,68 adet olmak iizere, toplam
12.500.000-TL nominal degerli 12.500.000 adet paymn iizerinde mevcut rehin fek edilmistir. Boylece
Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla toplam 87.500.000 TL (31 Aralik 2019: 66.000.000 TL)
nominal degerinde hisseleri tizerinde banka rehni bulunmaktadir. Bankalarca ayrica, Sirket’in sermaye
artirnm1 sonrasi ihrag¢ edilecek ve halka arz edilecek paylarin iizerine de rehin tesis edilmemesine karar
verilmistir.

Kredilere iliskin, Sirket’in vermis oldugu diger teminat, rehin, ipotek ve kefaletlerin detay1 14 nolu
dipnotta sunulmustur.
Faiz orani takas sézlesmesi

Sirket tarafindan 16 Kasim 2017 tarihinde proje finansmani kurumlariyla faiz oram takas sdzlesmesi
imzalanmigtir. Sirket, 16 Kasim 2017 tarihinde proje finansman kredisi i¢in 12.556.251 ABD Dolari
olan faiz oran takas anlasmasi imzalamistir. lgili sézlesmelerin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla detay:
Dipnot 27°de sunulmustur.
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TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralk 2020 31 Arahk 2019
Ticari alacaklar 77.987.113 53.387.092
Gelir tahakkuklar1 801.682 1.024.483
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot: 4) 361.699 490.173
Siipheli ticari alacak karsiligi (-) (7.203.299) (5.992.843)
71.947.195 48.908.905

Ticari alacaklar icin ortalama vade 48 giindiir (31 Aralik 2019: 41 giindiir).

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, kredi deger diistikliigii bulunan toplam alacak tutar1 7.203.299 TL’dir
(31 Aralik 2019: 5.992.843 TL).

31 Aralik 2020 raporlama donemi igerisinde, ticari alacaklar igin siipheli ticari alacak karsiligi
ayrilmamistir. Socar LNG birlesmesi ile gelen etki ise 1.210.456 TL’dir. Ticari alacaklar i¢in ayrilan
siipheli ticari alacak karsiligi, beklenen kredi zarar modeline gore ge¢mis tahsil edilememe tecriibesine
dayanilarak belirlenmistir.

Sirket’in 30 Mart 2015 tarihinde proje finansmanlari i¢in kullanilan banka kredilerine iliskin imzalanan
alacak devir sozlesmesi kapsaminda, belirlenmis olan miisterileri lizerinde bazi bankalarin lehlerine
olmak iizere alacaklar {izerinde rehin hakki bulunmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bankalar
tarafindan alacaklar iizerine konulan herhangi bir rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlerde kredi zarar karsiliginin hareket
tablolar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Kredi zarar karsihgi hareketleri 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Acilis bakiyesi (5.992.843) (6.115.880)
Isletme birlesmelerinden kaynaklanan girisler (1.210.456) -
Iptal edilen karsiliklar ve tahsilatlar (Dipnot: 22) - 123.037
Kapams bakiyesi (7.203.299) (5.992.843)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, 801.682 TL tutarindaki gelir tahakkuklari CNG satigi tamamlanmig
ancak heniiz fatura edilmemis alacaklara iliskin kayitlara alinan gelir tahakkuklarindan olugmaktadir (31
Aralik 2019: 1.024.483 TL).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, ticari alacaklar igerisinde yer alan alinan geklerin tutar1 4.899.264
TL’dir (31 Aralik 2019: 2.837.884 TL).Alinan ¢eklerin ortalama vadesi 33 giindiir (31 Aralik 2019: 20
giindiir).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla vade farklarindan kaynaklanan ticari alacak tutar1 970.587 TL’dir (31
Aralik 2019: 785.775 TL).

31 Aralik 2020 itibariyla teminat ile giivence altina alinmus ticari alacak bakiyesi 22.044.997 TL’dir
(31 Aralik 2019: 15.838.895 TL). Vadesi geg¢mis ancak deger diistikliigline ugramamis varliklarin
teminat ile giivence altina alinmis kismina ait bakiye 5.349.014 TL’dir (31 Aralik 2019: 1.031.565
TL dir).

Sirket’in kisa vadeli alacaklarina iligskin kredi riski, ve deger diisiikliigiine iliskin detaylar Dipnot 27’de
aciklanmugtir.

38



10

NATURELGAZ SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)
b) Ticari Borg¢lar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borc¢lar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Ticari borglar (*) 45.163.526 34.671.569

[liskili taraflara ticari borglar (Dipnot 4) 411.930 260
45.575.456 34.671.829

(*) 31 Aralik 2020 itibariyla ticari borglar igindeki gider tahakkuklar tutari 149.989 TL’dir (31 Aralik
2019: 646.331 TL).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ticari borglarin ortalama vadesi 43 giindiir (31 Aralik 2019: 40 giindiir).
Ticari borglara iliskin risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 27°de verilmistir.

DiGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Vergi dairesinden KDV alacaklari 10.398.668 -

Verilen depozito ve teminatlar 1.324.992 358.160

Diger ¢esitli alacaklar (*) 412.507 409.450
12.136.167 767.610

) 31 Aralik 2020 itibariyla diger cesitli alacaklarin 66.245 TL’lik kismu icra dairesinden alacaklardan
(31 Aralik 2019: 152.890 TL), 146.104 TL’si vergi dairesinden diger alacaklardan olugmaktadir (31
Aralik 2019: 99.587 TL).

b) Diger Borclar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borc¢lar 31 Aralik 2020 31 Aralhk 2019

Odenecek vergiler 709.527 2.415.864

Alman depozito ve teminatlar 217.061 -
926.588 2.415.864

PESIN ODENMIS GiDERLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin (")denmis Giderler 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Pesin 6denmis damga vergisi (*) 1.531.887 3.944.443
Tanitim faaliyetleri ile ilgili pesin 6denmis giderler 1.293.714 -
Pesin 6denmis sigorta giderleri 627.943 791.037
Verilen siparis avanslari 524.131 230.020
Proje finansman kredisi ile ilgili pesin 6denmis masraflar 254.529 254.529
Pesin 6denmis kiralar 86.469 -
Diger pesin 6denmis giderler 528.137 148.710
4.846.810 5.368.739
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NATURELGAZ SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

PESIN ODENMIS GIDERLER (devami)

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Proje finansman kredisi ile ilgili pesin 6denmis masraflar 41.715 300.486
Verilen avanslar 128.679 -
Sabit kiymet alimi i¢in verilen avanslar - 175.448
Diger pesin 6denmis giderler - 9.750
170.394 485.684

(*) Pesin 6denmis damga vergileri miisteri ve tedarikgilerle yapilan anlagmalardan olusan pesin 6denmis

damga vergisi giderlerinden olusmaktadir.
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NATURELGAZ SANAYI VE TipARET A.S. . ) o ) _
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait maddi duran varliklarin hareketleri agsagidaki gibidir:

Yer alt1 ve Yapilmakta
Arazi ve yeriistii Makine, tesis ve Diger maddi Ozel olan

arsalar(*) diizenleri Binalar ekipmanlar (**) Tasitlar Demirbaslar duran varhiklar maliyetler yatinmlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2020 itibariyla agilis bakiy esi 8.125.342 986.515 5.194.829 189.133.232 21.480.655 48.274.836 140.213 12.869.270 132.478 286.337.370
Almlar - - - 602.181 2.833.607 2.555.290 - 517.326 10.589.918 17.098.322
isletme birlesmelerinden kaynaklanan girisler
(Dipnot: 3) - 1.149.110 501.413 63.903.410 72.000 2.384.810 - 3.450.670 - 71.461.413
Yeniden degerleme fonu 6.299.658 - - - - - - - - 6.299.658
Cikislar - - - - (363.391) - - - - (363.391)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - - - - - 9.403.968 - 1.185.950 (10.589.918) -
31 Aralik 2020 itibariyla kapanis bakiyesi

14.425.000 2.135.625 5.696.242 253.638.823 24.022.871 62.618.904 140.213 18.023.216 132.478 380.833.372
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2020 itibariyla agihs bakiy esi - (627.211) (1.265.166) (65.257.374) (14.558.969) (16.224.391) (43.528) (6.661.745) - (104.638.384)
Doénem gideri (57.043) (1.073.053) (6.623.513) (2.990.490) (5.221.780) (14.021) (1.885.487) - (17.865.387)
Cikislar - - - - 190.973 - - - - 190.973
31 Aralik 2020 itibariyla kapams bakiyesi
- (684.254) (2.338.219) (71.880.887) (17.358.486) (21.446.171) (57.549) (8.547.232) - (122.312.798)

1 Ocak 2020 itibariyla net defter degeri 8.125.342 359.304 3.929.663 123.875.858 6.921.686 32.050.445 96.685 6.207.525 132.478 181.698.986
31 Aralik 2020 itibariyla net defter degeri 14.425.000 1.451.371 3.358.023 181.757.936 6.664.385 41.172.733 82.664 9.475.984 132.478 258.520.574

®) Arsa ve araziler i¢in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla bagimsiz degerleme sirketleri tarafindan hazirlanan degerleme raporlarina gore 6.299.658 TL tutarinda
ek deger artis1 kayitlara alinmistir.

) Maddi duran varliklarda degerlenen tutar iizerinde 1 Ocak 2019 itibartyla degerlemeye baz yararli miirler kullanilmaya baslanmustir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla isletme birlesmelerinden kaynaklanan maddi duran varlik girisileri, birlesme tarihinde maddi duran varliklara atfedilen deger
iierinden ve bu tarihte belirlenen degerlemeye baz yararli dmiirler kullanilarak amortisman hesaplamasi yapilmistir.

4



11.

NATURELGAZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Degeri
1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiy esi

Alimlar

Cikislar

Yapilmakta olan yatirimlardan transferler
31 Aralik 2019 itibar1yla kapanis
bakiyesi

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiy esi

Donem gideri

Cikislar

31 Aralik 2019 itibar1yla kapanis
bakiyesi

31 Aralik 2019 itibariyla net defter
degeri

Yer alt1 ve Yapilmakta
Arazi ve yeriistii Makine, tesis Diger duran Ozel olan
arsalar diizenleri Binalar Ve ekipman (*) Tasitlar Demirbaslar maddi varhiklar maliyetler yatirimlar Toplam
8.125.342 986.515 5.194.829 188.195.586 18.444.002 40.760.371 140.213 12.834.470 - 274.681.328
- - - 721.392 3.330.499 1.181.762 - 34.800 6.681.435 11.949.888
- - - - (293.846) - - - - (293.846)
- - - 216.254 - 6.332.703 - - (6.548.957) -
8.125.342 986.515 5.194.829 189.133.232 21.480.655 48.274.836 140.213 12.869.270 132.478 286.337.370
- (570.322) (1.132.583) (52.714.986) (12.371.223) (12.037.728) (29.507) (4.829.291) - (83.685.640)
- (56.889) (132.583) (12.542.388) (2.392.931) (4.186.663) (14.021) (1.832.454) - (21.157.929)
- - - - 205.185 - - - - 205.185
- (627.211) (1.265.166) (65.257.374) (14.558.969) (16.224.391) (43.528) (6.661.745) - (104.638.384)
8.125.342 359.304 3.929.663 123.875.858 6.921.686 32.050.445 96.685 6.207.525 132.478 181.698.986

) Maddi duran varliklarda degerlenen tutar iizerinde 1 Ocak 2019 itibartyla degerlemeye baz yararh émiirler kullanilmaya baslanmustir.
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NATURELGAZ SANAYI VE Tig:ARET A.S. _ )
31 ARALIK 20;0 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Amortisman giderlerinin fonksiyonlarina gére dagilimi Dipnot 21°de belirtilmistir.

Amortisman giderlerinin 10.455.200 TL’si (31 Aralik 2019: 15.485.454 TL) satilan malin maliyetine,
7.376.981 TL’si (31 Aralik 2019: 5.636.516 TL) pazarlama giderlerine ve 33.206 TL’si (31 Aralik 2019:
35.959 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar iizerindeki sigorta tutar1 463.848.175 TL’dir
(31 Aralik 2019: 260.532.471TL).

Maddi duran varliklar iizerindeki rehin ve ipotekler

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla tagitlar ve makine, tesis ve ekipmanlar iizerindeki tesis edilen rehin tutar
70.096.000 ABD Dolar1 ve 630.000.000 TL’dir (31 Aralik 2019: 42.000.000 ABD Dolar1). S6z konusu
rehin islemi, Sirket’in kullandig1 kredilere istinaden, séz konusu varliklar iizerine Ticari Islemlerde
Taginir Rehni Kanunu’na uygun olarak tesis edilen siradan rehinlerden olusmaktadir.

Ayrica, Sirket’in kullanilan banka kredilerine istinaden, Adapazari, Bursa, Izmir ve Konya’da sahibi
oldugu arsa ve arazileri iizerinde tesis edilen ipotekleri bulunmaktadir. S6z konusu ipoteklerin degeri 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla 70.000 Avro ve 41.625.000 ABD Dolar’dir (31 Aralik 2019: 41.625.000
ABD Dolar1 ve 70.000 Avro).

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar iizerindeki ipotek ve rehinlerin
detay1 asagidaki gibidir:

Maddi varhik tiirii Verilis nedeni Tiirda
Tasitlar ve makina, tesis ve ekipmanlar Kredi Rehin
Arsa Adapzar Kredi Ipotek
Arsa Bursa Kredi Ipotek
Arsa Konya Kredi Ipotek
Arsa [zmir Kredi Ipotek

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Verilen Tasitlar ve makine, tesis ve ekipmanlar rehinleri 70.096.000 $ 42.000.000 $
Verilen Tasttlar ve makine, tesis ve ekipmanlar rehinleri 630.000.000 B -

Verilen Arsa ipotekleri 41.625.000 $ 41.625.000 $
Verilen Arsa ipotekleri 70.000 € 70.000 €

Gergege uygun deger tespiti

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in arsalar1 ile makine, tesis ve ekipmanlar gergege uygun degerleri
tizerinden oOlgiilmektedir. Makine ve ekipmanlar igin gergege uygun deger, tespit tarihindeki degerinden
birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliigii zararinin indirilmesi suretiyle bulunan tutardir.

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihinde SPK’nin gayrimenkul degerleme sirketleri listesinde yer alan ve 11 Nisan
2019 tarihli 21/500 sayili SPK Kararn g¢er¢evesinde makine ve ekipmanlar1 degerleme konusunda yetkili
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.’ne (“TSKB”) makine, tesis ve ekipmanlarmin piyasa degerini tespit
ettirmis olup, TSKB tarafindan hazirlanan 28 Haziran 2019 tarihli ve 2019MAKA131 sayili degerleme
raporunda gercege uygun degerleri toplam 135.480.600 TL olarak takdir edilmistir. Makine, tesis ve
ekipmanlarin tarihi maliyetleri lizerinden 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla net defter degeri 47.302.574 TL
oldugundan olusan 88.178.026 TL tutarindaki artis 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yilda maddi duran
varlik yeniden degerleme ve 6l¢iim kazanglar1 ve ilgili vergi etkisi 17.635.605 TL olmak iizere ertelenmis
vergi gideri altinda muhasebelestirilmistir.
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31 ARALIK 20;0 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)
Gergege uygun deger tespiti (devami)

Makine, tesis ve ekipmanin gercege uygun degerinin tespitinde Uluslararas1 Degerleme Standartlarindan
pazar ve maliyet yaklasimlar1 kullanilmistir. Ancak, degerlemeye konu varliklarin biiyiik bir boliimiiniin
ikinci el piyasasi olusmadigindan degerleme calismasi genelinde maliyet yaklasimi esas alinmistir.
Maliyet yaklagiminda, varligin degerlendirilmesinde proje bedeli, navlun, is¢ilik, montaj gibi maliyetlerin
timii satin alma maliyetine eklenmis ve varliklarin tespit edilen ekonomik Omiirleri cergevesinde
amortisman ayrilmak suretiyle gercege uygun degerleri hesaplanmistir. Bu varliklarin gercege uygun
degeri ile defter degeri arasindaki fark maddi duran varliklar yeniden degerleme artiglar1 adi altinda
“Diger Kapsaml1 Gelirler” altinda siiflandirilmaktadir. Ayrica, bu deger artislari ilizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi giderleri de “Diger Kapsamli Gelirler” altinda gdsterilmektedir.

Sirket ilk olarak arsa ve arazilerini 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, SPK tarafindan lisanslanan bir
degerleme sirketi olan Nova Tasinmaz Degerleme Danismanligi A.S ve Elit Gayrimenkul Degerleme
A.S’ye Mart 2017 tarihli degerleme raporlar1 ile gercege uygun degerini tespit etmistir. Sirket’in
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla arsa ve arazilerinin gergege uygun degeri 8.125.342 TL dir.

Sirket, daha sonra arsa ve arazilerinin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla gergege uygun deger tespitini
TSKB’ye ve Aden Gayrimenkul Degerleme ve Danmigsmanlik A.S’ye yaptirmis olup, TSKB tarafindan
hazirlanan 22 Temmuz 2020 tarihli ve 2020C246, 2020B151, 2020C245, 2020REV 348, 2020REV 349 ve
Aden Gayrimenkul tarafindan hazirlanan 29 Aralik 2020 tarihli ve 2020-Ozel-495 sayili gayrimenkul
degerleme raporlarinda gercege uygun degeri toplam 14.425.000 TL olarak takdir edilmistir. Arsa ve
arazilerin takdir edilen degerlerinin tespitinde, Uluslararast Degerleme Standartlarinin pazar yaklasiminin
emsal karsilastirma yontemi esas alinmistir. Bu yontemde, degerlemeye konu arsa ve arazilere benzer arsa
ve arazilerin gerceklesmis veya talep edilen satis fiyatlari iizerinden yapilan uyumlandirma islemi
sonucunda ulasilan birim degerler iizerinden arsa ve arazilerin piyasa degeri hesaplanmaktadir. Bu
kapsamda, arsa ve araziler i¢in gerceklesen 6.299.658 TL tutarindaki vergi oncesi ek deger artisi, 31
Aralik 2020 tarihinde sona eren doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda maddi
duran varlik yeniden degerleme artislari kaleminde muhasebelestirilmistir.

Yeniden degerlenen arsa ve arazilerin tablosu asagidaki gibidir:

Onceki

Degerlenmis  Degerleme Yeniden
31 Arahik 2020 Tutar  Yaklasim Rapor Tarihi Deger Tarihi Degerlenmis Tutar
Bursa Canbazlar Koyii,636 no'lu parsel 570.000 Pazar yaklasim 22 Temmuz 2020 30 Haziran 2020 655.000
Konya Karatay, 1998 ada, 24 nolu parsel 1.455.000 Pazar yaklasim 22 Temmuz 2020 30 Haziran 2020 2.385.000
Sakarya Erenler, G24C04B2C Pafta, 811 ada 2.055.000 Pazar yaklasim 22 Temmuz 2020 30 Haziran 2020 1.975.000
Antalya Désemealt, 348 ada 4 ve 6 nolu parseller 2.360.342 Pazar yaklasimu 22 Temmuz 2020 30 Haziran 2020 3.280.000
zmir Torbal, 127 ada ve 16 nolu parsel 1.685.000 Pazar yaklasim 22 Temmuz 2020 30 Haziran 2020 6.055.000
izmir Karaburun Eglenhoca, 0 ada 1715 parsel - Pazar yaklasimu 28 Aralhk 2020 31 Aralik 2020 75.000
Toplam 8.125.342 14.425.000
Deger artis/(azalis) 6.299.658
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(Tim tutarlar Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Gergege uygun deger tespiti (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in yeniden degerlenmis degerinden gosterilen
arsa ve arazileri ile makine, tesis ve ekipmanlarinin gercege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda

gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibariyla

gercege uygun deger seviyesi

Arazi ve arsalar
Makine ve ekipmanlar

Arazive arsalar
Makine ve ekipmanlar

31 Arahik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2020 TL TL TL
14.425.000 - 14.425.000 -
202.834.680 - - 202.834.680
Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2019 TL TL TL
8.125.342 - 8.125.342 -
135.480.600 - - 135.480.600

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren doneme ait maddi olmayan duran varliklarin hareketleri

asagidaki gibidir:
Miisteri

Maliyet Degeri iliskileri Haklar Lisanslar(*) Yazilimlar Toplam
1 Ocak 2020 itibariyla agihs bakiyesi - 4.204 7.426.324 2.653.141 10.083.669
Almlar - - 23.300 745.487 768.787
Isletme birlesmelerinden kaynaklanan girigler

(Dipnot: 3) 1.508.524 301.476 - 1.810.000
31 Aralik 2020 itibanyla kapams bakiyesi 1.508.524 4.204 7.751.100 3.398.628 12.662.456
Birikmis itfa Paylan

1 Ocak 2020 itibariyla agils bakiyesi - (3.714) (4.273.698) (1.671.376) (5.948.788)
Donem gideri (83.333) (490) (743.442) (450.112) (1.277.377)
31 Aralik 2020 itibaryla kapams bakiyesi (83.333) (4.204) (5.017.140) (2.121.488) (7.226.165)
1 Ocak 2020 itibariyla net defter degeri - 490 3.152.626 981.765 4.134.881
31 Aralk 2020 itibartyla net defter degeri 1.425.191 - 2.733.960 1.277.140 5.436.291
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31 ARALIK 20;0 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Miisteri

Maliyet Degeri iliskileri Haklar Lisanslar(*) Yazilimlar Toplam
1 Ocak 2019 itibartyla agihs bakiyesi 4.204 7.426.324 2.561.087 9.991.615
Almlar - 92.054 92.054
31 Aralik 2019 itibariyla kapams bakiyesi 4.204 7.426.324 2.653.141 10.083.669
Birikmis itfa Paylan

1 Ocak 2019 itibartyla agihs bakiyesi (3.437) (3.374.009) (1.281.223) (4.658.669)
Dénem gideri 277) (899.689) (390.153) (1.290.119)
31 Arabk 2019 itibanyla kapams bakiyesi (3.714) (4.273.698) (1.671.376) (5.948.788)
31 Aralik 2019 itibariyla net defter degeri - 490 3.152.626 981.765 4.134.881

(*) Lisanlar, genel olarak 6.929.070 TL tutarmdaki 2015 yilinda Istanbul Enerji A.S’den alman
Alibeykdy CNG Istasyonunun 7,5 yillik isletme hakki bedelini icermektedir. S6z konusu isletme hakki
bedelinin 31 Aralik 2020 itibariyla birikmis itfa bedeli 4.789.741 TL’dir (31 Aralik 2019: 3.921.234
TL’dir).

Itfa pay1 giderlerinin fonksiyonlarma gére dagilimi Dipnot 21°de belirtilmistir.

Itfa pay1 giderlerinin 1.082.073 TL’si (31 Aralik 2019: 954.653 TL) pazarlama giderlerine ve 195.304
TL’si (31 Aralik 2019: 335.467TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI
Kullanim hakki varhiklari

Sirket, bir kirac1 olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve kira
O0demekle yikiimlii oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal tablolarina almigtir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarhileri itibariyla kullanim hakki varliklarina iligkin hareket tablolar
asagidaki gibidir:

Maliyet Arsalar Binalar Tasitlar Toplam
1 Ocak 2020 itibariyla net kayith deger 3.892.296 413.493 6.839.590 11.145.379
Donem i¢i yeniden olgtim etkisi 380.017 37.587 5.707 423.311
flaveler 5.002.254 - 12.646.556 17.648.810
Isletme birlesmelerinden kaynaklanan girisler (Dipnot:3) 4.400.000 - - 4.400.000
Maliyet 13.674.567 451.080 19.491.853 33.617.500
Birikmis Amortisman Arsalar Binalar Tasitlar Toplam
1 Ocak 2020 itibariyla net kayith deger (796.191) (82.699) (4.792.019) (5.670.909)
flaveler (1.053.502) (92.095) (7.261.874) (8.407.471)
Birikmis Amortisman (1.849.693) (174.794) (12.053.893) (14.078.380)
1 Ocak 2020 itibaryla net defter degeri 3.096.105 330.794 2.047.571 5.474.470
11.824.874 276.286 7.437.960 19.539.120

31 Aralik 2020 itibanyla net defter degeri
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KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Kullanim hakki varhiklari (devamni)

Maliyet Arsalar Binalar Tasitlar Toplam

1 Ocak 2019 itibanyla net kayith deger - - - -

TFRS 16 Acihs Etkileri 3.400.043 413.493 6.748.891 10.562.427
Tlaveler 492.253 - 90.699 582.952
Maliyet 3.892.296 413.493 6.839.590 11.145.379

Birikmis Amortis man Arsalar Binalar Tasitlar Toplam

1 Ocak 2019 itibanyla net kayith deger - - - -

Tlaveler (796.191) (82.699) (4.792.019) (5.670.909)
Birikmis Amortis man (796.191) (82.699) (4.792.019) (5.670.909)
31 Aralik 2019 Net defter degeri 3.096.105 330.794 2.047.571 5.474.470

Amortisman giderlerinin fonksiyonlarina gére dagilimi Dipnot 21°de belirtilmistir.
Amortisman giderlerinin 4.824.682 TL’si (31 Aralik 2019: 4.480.464 TL) satilan malin maliyetine,

3.228.203 TL’si (31

(31 Aralik 2019: 308.799 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Kiralama yiikiimliiliikleri

Aralik 2019: 881.645 TL) pazarlama giderlerine ve 354586 TL’si

Sirket’in kiralama yiikiimliiliikleri, varligin faydali 6mrii boyunca {iiglincii taraflardan kiralamis oldugu
magaza, tasit ve binalar gelecekte 6denecek borglarinin bugiinkii degerini ifade etmektedir.

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Bir yil iginde
Eksi: gelecege ait finansal giderler

Kiralama yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri

Iki yil ve iizeri
Eksi: gelecege ait finansal giderler

Kiralama yiikiimliligiiniin bugiinkii degeri

13.903.695 3.710.759
(1.087.457) (770.464)
12.816.238 2.940.295
5.854.080 3.612.413
(694.998) (750.045)
5.159.082 2.862.368

Sirket’in kiralama faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerine ait mutabakat asagidaki gibidir:

1 Ocak kiralama yiikiimliiliikleri

Donem i¢i kiralama yiikiimliliigii artisi

Isletme birlesmesinden kaynaklanan yiikiimliiliik artis1
Do6nem i¢i yeniden Olgim etkisi

Donem ici kiralama 6demesi

Donem igi faiz gideri

Doénem i¢i kur degisiminin etkileri

31 Aralik kiralama yiikiimliiliikle ri
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2020 2019
5.802.663 10.328.423
17.411.846 582.952
578.929 -
423.311 -
(8.661.177) (6.680.412)
2.403.020 1.520.509
16.728 51.191
17.975.320 5.802.663
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TAAHHUTLER
Verilen teminat, rehin ve ipotekler

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibaryla, Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotek (“TRIK”)
pozisyonuna iligkin tablolar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 TL karsihgi _ ABD Dolan AVRO TL

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adna Vermis Oldugu TRiK 'lerin Toplam Tutar1 1.563.994.544 117.590.161 70.000 700.193.414
B.Tam Konsolidasyon Kapsamma Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRiK’lerin Toplam
Tutart

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger

D.Diger Verilen TRiK’lerin Toplam Tutart
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRIK lerin Toplam Tutar
ii. B ve C Maddeleri Kapsamma Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam
Tutart
iii. C Maddesi Kapsamma Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu TRIK’lerin Toplam Tutar

Toplam TRIK 1.563.994.544 117.590.161 70.000 700.193.414
31 Arahk 2019 TL karsihgi ~ ABD Dolan AVRO TL
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu TRIK'lerin Toplam Tutar1 583.861.067 89.494.161 70.000 51.782.310
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRIK’lerin Toplam
Tutart

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger
D.Diger Verilen TRIiK’lerin Toplam Tutar1
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRiK’lerin Toplam Tutart
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam
Tutart
iii. C Maddesi Kapsamma Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu TRIiK’lerin Toplam Tutari

Toplam TRIiK 583.861.067 89.494.161 51.782.310

Sirket’in vermis oldugu diger TRIK’lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oran1 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
%0,00’dir (31 Aralik 2019 %0,00).

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu toplam 1.563.994.544
TL tutarindaki TRIK, dogalgaz ve hizmet alimlarma iliskin Botas’a, proje finansmani icin temin edilen
kredilere iliskin olarak bankalara, devam eden davalara iligkin olarak mahkemelere, vergi otoritelerine ve
ihaleler i¢in diizenleyici kurumlara verilen ipotek, rehin ve teminat mektuplarindan olusmaktadir (31
Aralik 2019: 583.861.067 TL).

Sirket 'in kullanilan kredilerine iliskin verilen TRIK tutarlarimn detay: asagidaki gibidir:

Sirket’in bazi bankalar ile imzalanan 30 Mart 2015 tarihli Genel Kredi Soézlesmeleri (“GKS”)
kapsaminda kullanilan kredilerin teminatin1 teskil etmek iizere kredi verenler lehine Sirket’in sdzlesme
tarihinde sahip oldugu maddi duran varliklardan parasal kiymeti biiyiik olan muhtelif sabit kiymetler
(Kompresorler, tiip ve paletler basta olmak iizere) i¢in 42.000.000 ABD Dolar1 (kirkikimilyon Amerikan
Dolar1) tutarinda birinci derece ve birinci siradan rehin tesis edilmistir. Ayrica, Konya, Bursa, Adapazar
arsalar1 igin 41.625.000 ABD Dolari, izmir i¢in 70.000 Avro bedelli bankalar lehine birinci derece ve
birinci siradan ipotek tesis edilmistir.

Ayrica, Sirket GKS’ler tahtinda kullamilan kredilerin teminatini teskil etmek tizere; 30 Mart 2015
tarihinde sozlesme tahtinda belirlenen teminat mektuplar1 ve sigorta poligelerinin bankaya devrine iliskin
olarak Alacak Devri S6zlesmesi, ayni tarihte Ardil Alacaklilik Sozlesmesi (S6zlesme kapsaminda Ardil
Alacak; Sirket tarafindan hissedarlara karsi herhangi bir borg tahtinda yiikiimlii olunan vadesi gelmis veya
gelecek yiikiimliilikler anlamina gelmektedir.) imzalanmis ve hissedarlarin Ardil Alacakli sifatiyla sahip
oldugu alacaklar1 bankaya devredilmistir.
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14 TAAHHUTLER (devami)
a) Verilen teminat, rehin ve ipotekler (devami)

Sirket’in kullanilan kredilerine iliskin verilen TRIK tutarlarinin detay: asagidaki gibidir(devamu)

Yine kullanilan kredinin teminatini teskil etmek {izere 30 Mart 2015 tarihinde Hesap Rehni S6zlesmesi,
EPDK’nin onayim miiteakip 19 Aralik 2018 tarihinde Lisanslardan Dogan Alacaklarin Devri Sozlesmesi,
26 Aralik 2018 tarihinde 42.000.000 ABD Dolar1 (kirkikmilyon Amerikan Dolar1) bedelli Tagimnir Rehni
Sozlesmesi imzalanmustir.

30 Mart 2015 tarihli GKS’ler disinda, Garanti Bankas: ile sonuncusu 7 Ocak 2020 tarihinde imzalanan
65.000.000 TL olmak iizere ¢esitli tarihlerde imzalanan toplam 104.500.000 TL ve 980.000 USD tutarls,
Is Bankas ile sonuncusu 27 Aralik 2019 tarihinde imzalanan 15.000.000 TL olmak iizere cesitli tarihlerde
toplam 34.000.000 TL ve 7.800.000 USD tutarh (iki banka i¢in toplam 138.500.000 TL ve 8.780.000
USD) nakdi ve gayrinakdi GKS’ler imzalanmig olup, 30 Mart 2015 tarihli GKS’ler ile birlikte ilave
GKS’lerden dogmus/dogacak tiim borglarinin teminatin1 olusturmak tizere 16 Eyliil 2020 tarihinde;

e 30 Mart 2015 tarihli Alacak Devri Sozlesmesi, Ardil Alacaklarin Devri Soézlesmesi,
Lisanslardan Dogan Alacaklarin Devri S6zlesmesi tadil edilmis, Sirketin s6zlesme tahtinda
sayilan taginirlari tizerine 10.536.000 ABD Dolari’na kadar ikinci derece birinci siradan,
540.000.000 TL’ye kadar ii¢lincli derece birinci siradan rehin tesis edilmesini teminen
taginir rehni sézlesmesi imzalanmis,

e Sirketin sozlesme tahtinda sayilan tasitlar1 (romork ve binek araglar basta olmak {izere)
tizerinde 17.560.000 USD ve 90.000.000 TL rehin tesis edilmesini teminen Tagit Rehni
Soézlesmesi imzalanmugtir.

Sirket, BOTAS igin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 163.881.224Sm3 (31 Aralik 2019: Sm3 151.385.863)
tutarinda alim taahhiidiinde bulunmustur.

Diger risklere iligkin aciklamalar

Sirket’in 2016-2018 yillarindaki dogal gaz alim anlagmalarina istinaden, Sirket’in tedarikgilerinin yurtdist
tedarikgilerinden alim sartlarina paralel olarak, bu doneme ait geriye doniik fiyat revizyonlarn Sirket’e
yansitilabilmektedir. Yurtdis1 tedarik¢i, Tiirkiye’deki ithalat¢ilarin alim fiyatlar ile ilgili, 1 Ocak 2017
tarihinden itibaren gecerli olmak {izere fiyat revizyonu talep etmis, fiyat formiiliindeki %10,25’lik
indirimi iptal etmistir. Ithalatgilarin yurtdist tedarik¢inin bu talebine karsi uluslararasi tahkim
mahkemesinde a¢mis olduklari davalar yurtdigi tedarik¢i lehine sonuglanmistir. Bu kararlar heniiz
uygulamaya koyulmus olmasa da, Sirket’in 1 Ocak 2017 - 31 Mart 2018 tarihleri arasinda alim yaptigi
gaz miktarinin bir kismina tekabiil eden bedel i¢in yaklasik 2.500.000 USD tutarinda fiyat farki dogma
riski bulunmasina karsin, Sirket yonetimi gerek makro ekonomik ve politik gelismelere iliskin yapmis
oldugu degerlendirmelerde, gerekse ithalatgr firmalar tarafindan fiyat revizyonunun geriye doniik
uygulanmasi neticesinde olusacak farka dair Sirket’e herhangi bir fatura diizenlenmemis olmasi ve ilk
bildirimler sonrasinda bu borcun talep edildigi ve Sirket’e riicu edilecegi konusunda da Sirket’e
yansitilmasini 6ngoren bir talep ulasmamis ve hukuki siirecin heniiz tamamlanmamis olmasi sebepleriyle
ilgili riskin gergeklesmesini muhtemel gérmemektedir. Bu konuya iliskin belirsizlikler nedeniyle Sirket
yoOnetimi 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal tablolarda bir karsilik ayirmamustir.
a) Alinan teminatlar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla alinan teminatlarin niteligi ve tutar1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Alnan teminat mektuplari 35.195.400 24.985.000

Alinan teminatlarin 6nemli bir kism1 Sirket’in alacaklarina karsilik olarak miisterilerinden banka aracilig
ile almis oldugu teminat mektuplarindan olusmaktadir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla, ¢aligsanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar asagidaki
gibidir:
31 Aralk 2020 31 Arahk 2019

Odenecek sosyal giivenlik primleri 439.357 316.064
Personele 6denecek licretler 10.260 38.627
449.617 354.691

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli ve
uzun vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli karsihklar

31 Arahk 2020 31 Aralhk 2019
Kullanilmamas izin karsilig 1.210.808 745.933
1.210.808 745.933

31 Aralik tarihlerinde sona eren donemlerde personel prim ve ikramiye karsiliginda gerceklesen
hareketler agsagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak Bakiyesi - 2.101.210
Y1l igerisinde yapilan 6deme - (2.101.210)

31 Aralik Bakiyesi - -

31 Aralik tarihlerinde sona eren donemlerde kullanilmamig izin karsiliginda gergeklesen hareketler
asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak Bakiyesi 745.933 632.637
Doénem i¢inde ayrilan karsilik 261.919 113.296
Isletme birlesmelerinden kaynaklanan girisler (Dipnot:3) 202.956 -
31 Arahk Bakiyesi 1.210.808 745.933

Izin karsilig1 tutari kalan izin giiniiniin giinliik iicret ile ¢arpilmasi sonucu hesaplanir. Cari dénem karsilik
gideri finansal tablolarda satilan malin maliyetinde, pazarlama giderlerinde ve genel yonetim giderlerinde
gosterilmistir.

Uzun vadeli karsihiklar

Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar kidem tazminati karsiligindan olusmakta
olup detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Kidem tazminati kargihigi 1.277.532 791.504
1.277.532 791.504
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar (devami)

Uzun vadeli karsihiklar (devam)

Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki varsayimlar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Sirket, Tiirk Is Kanunu'na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin
cagrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Sirket, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile
isten ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas tutari
kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, 7.117,17 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin
bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar,
Sirket’in yiikiimliiliikklerinin, tamimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini ongoriir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliliikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin  bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanir. Tlgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yilhik %7 enflasyon ve %12 faiz
orani varsayimlarina gore yaklasik %4,67 olarak elde edilen reel iskonto oram kullanmilmak suretiyle
hesaplanmustir (31 Aralik 2019: %4,98). Istege bagli isten ayrilma oranlar1 da 0-15 yil ¢alisanlar igin %10,57,
16 ve tizeri yil calisanlar i¢in %0 olarak dikkate alimmistir. Sirket 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kidem
tazminati karsihiginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren gegerli olan 7,117.17 TL tavan
tutar1 dikkate almistir (31 Aralik 2019: 1 Temmuz 2019 tarihinden gegerli olan 6.379,86 TL).

Kidem tazminati yilikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan énemli tahminler iskonto oran1 ve istege bagl isten

ayrilma olasiligidir.

e Iskonto oraninin %1 yiiksek (diisiik) alinmas1 durumunda, kidem tazminat: yiikiimliiliigii 124.062 TL
daha az (fazla) olacaktur.

e  Diger varsayimlar aym birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasilig1 %1 daha diistik (yliksek)
alinmasi durumunda, kidem tazminati yiikiimliligii 28.445 TL daha fazla (az) olacaktir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kidem tazminati karsiligt hesabinin hareketi asagida
sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

1 Ocak itibariyla karsilik 791.504 598.791
Faiz ve hizmet maliyeti 268.859 312.426
Odenen kidem tazminatlar1 (45.886) (119.713)
Isletme birlesmelerinden kaynaklanan girisler (Dipnot:3) 263.055 -
31 Aralik itibanyla karsihk 1.277.532 791.504

51



16

17

NATURELGAZ SANAYI VE TipARET A.S. _ )
31 ARALIK 20;0 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

DiIGER DONEN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:
Diger Donen Varhklar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Personel avanslari 208.817 108.736

208.817 108.736

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZSERMAYE KALEMLERI

Odenmis Sermaye

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi kanunu hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 19 Mart 2020 tarih ve 171397 sayili izni ile kayitl sermaye sistemine
gecmigtir. Sirket’in kayith sermaye tavani 250.000.000 TL (ikiyiizelli milyon tiirk liras1) olup her biri 1
TL (bir tirk liras1) itibari degerde 250.000.000 (ikiyiizelli milyon) adet paya boliinmiistiir. Paylarin
tamami nama yazilidir.

Sirket’in eski sermayesi 100.000.000 TL’nin tamam1 6denmistir. Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
O0denmis/¢ikarilmis sermayesi 100.018.594 TL olup her biri 1 TL nominal degerde toplam 100.018.594
adet paya boliinmiistiir (31 Aralik 2019: 100.000.000 TL nominal degerde toplam 100.000.000 adet pay).
Bu defa artirilan 18.594,00 TL ise Sirket’in, Socar LNG ve Naturel Dogalgaz ile Sirket’in biinyesinde
birlesmesi sureti ile Naturel Dogalgaz’in 6zvarligindan karsilanmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

Pay Grubu 31 Aralhk 31 Aralk
Ortaklar % 2020 % 2019
Global Yatirim Holding A.S. A Grubu 95,50% 95.515.009  95% 95.496.415
Aksel Goldenberg C Grubu 4,3% 4.267.451 4% 4.267.451
Kanat Emiroglu A Grubu 0,2% 236.134 0% 236.134
Nominal sermaye 100% 100.018.594  100% 100.000.000
Diizeltilmis sermaye 100.018.594 100.000.000

Bu paylarin 95.751.143 adedi A grubu imtiyazsiz, 4.267.451 adedi ise C grubu imtiyazli paylardan
olusmaktadir.

Sirket’in 30 Mart 2015 tarihinde proje finansmanlar1 i¢in kullanilan banka kredilerine iliskin bazi
bankalarla imzalanan “Hisse Rehin S6zlesmesi” kapsaminda kullanilan kredilerin teminatini tegkil etmek
tizere Sirket hisselerinin 87.500.000 TL’si bankalar lehine rehnedilmistir (31 Aralik 2019: 66.000.000
TL). Ayrica ilgili hisselerin ileride temsil edecegi paylarin tamamina kredi kullanilan bankalar lehine
rehin tesis edilmistir.

Sirket’in yapmis oldugu sermaye artirimlarina mukabil ihrag edilen yeni paylar iizerine 20 Aralik 2018 ve
27 Agustos 2020 tarihlerinde bankalarca rehin tesis edilmis boylelikle bankalar lehine Sirket paylari
tizerinde %100 hisse rehni olusmus ancak Sirket’in halka arz karari1 almasini miiteakip bankalara yapilan
talep lzerine kredi geri ddeme performans: goz Oniine alinarak 24 Eylil 2020 tarihinde bankalarca
Sirket’in mevcut sermayesinin %12,5’ine (ylizdeonikibuguk) tekabiil eden Global Yatirnm Holding
A.S.’ye ait 12.263.866,32 adet ve Kanat Emiroglu’na ait 236.133,68 adet olmak iizere, toplam
12.500.000-TL nominal degerli 12.500.000 adet payin iizerinde mevcut rehin fek edilmistir. Bdylece,
Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla toplam 87.500.000 TL (31 Aralik 2019: 66.000.000 TL) nominal
degerinde hisseleri tizerinde banka rehni bulunmaktadir. Bankalarca ayrica, Sirket’in sermaye artirimi
sonrasi ihrag edilecek ve halka arz edilecek paylarin iizerine de rehin tesis edilmemesine karar verilmistir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZSERMAYE KALEMLERI (devami)
Odenmis Sermaye (devami)

Sirket paylarinin Borsa istanbul A.S. pazarlarmdan birinde islem goérmeye basladig: ilk giin, bir genel
kurul kararina yahut imtiyazli pay sahiplerinin baskaca bir onaym ve herhangi bir bildirime gerek
olmaksizin C grubuna taninmig tiim imtiyazlar ytriirliikten kalkacak ve C grubu paylar kendiliginden A
Grubu imtiyazsiz paylara doniisecektir.

Ozkaynaklarda kaydedilen ve ortaklarla yapilan islemler

5 Ocak 2016 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu Toplantisi kararina istinaden nominal degeri 13.600.000
TL olan Consus’a ait 13.600.000 pay Global Yatirim Holding’e devredilmistir.

21 Nisan 2016 tarihinde Aksel Goldenberg’ten Kanat Emiroglu’na devredilen %2,5 oraninda hisse
425.000 TL tutarindadir.

21 Haziran 2017 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisina gore, Naturelgaz'in diizeltilmis
toplam sermayesi, Global Yatirim Holding tarafindan yapilan sermaye arttirimi ile 66.000.000 TL'ye
ylikselmistir. Aksel Goldenberg ve Kanat Emiroglu, riichan haklarin1 kullanmayarak sermaye arttirimina
katilmamigtir. Mevzuatin izin verdigi fonlarin sermayeye doniistiiriilmesi, devaminda Global Yatirim
Holding’ten olan alacaklarin sermayeye doniistliriilmesi ile yapilmistir. Buna gore 2004 yili sermaye
diizeltmesi olumlu farklarina iliskin fonlardan 65.437 TL ve 6zel fonlardan (sat geri kirala isleminden
olusan gelirler) 3.713.966 TL tutarlari ile nakit 45.985.097 TL sermayeye eklenmistir.

Yeniden degerleme Olgiim kazanglart hesabinda yer alan arsa degerleme kazanglar ise, 6 Ekim 2017
tarihinde satilmis olan Corlu tesis arsasi nedeniyle 2.392.960 TL azalmistir. 18 Aralik 2017 tarihinde
yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi ile 25.000.000 TL tutarindaki Ge¢mis Y1l Zararinin Global
Yatirnm Holding alacaklari ile mahsubu yoluyla sermayenin gii¢lendirilmesine karar verilmistir. Aksel
Goldenberg ve Kanat Emiroglu riighan haklarin1 kullanmama karar1 almistir.

21 Aralik 2018 tarihinde Sirket Genel Kurulu’nda alman karara gére, Naturelgaz'in 66.000.000 TL olan
sermayesinin, ortaklar Aksel Goldenberg ve Kanat Emiroglu’nun feragat ve muvafakatleri uyarinca diger
ortak Global Yatirim Holding’in Sirket’ten olan nakit alacagmin 34.000.000 TL’sinin sermayeye
doniistiiriilmesi suretiyle Sirket sermayesi 66.000.000 TL’den 100.000.000 TL'ye yiikseltilmistir.

23 Aralik 2020 tarihinde artirilan 18.594 TL Sirket’in, Socar Turkey LNG Satis A.S ve Naturel Dogalgaz
Yatirimlart A.S ile Sirket’in bilinyesinde birlesmesi sureti ile Naturel Dogalgaz Yatirimlari A.S’nin
Ozvarligindan karsilanmistir. Sirket sermayesi 100.000.000 TL’den 100.018.594 TL'ye yiikseltilmistir.

Yasal Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in yasal
yedekleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Maddi duran varhk yeniden degerleme artisi

Kar veya zarar ile iligkilendirilmeyerek diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen maddi duran varlik
deger artiglar yedeginden olugmaktadir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda maddi duran varliklar ger¢ege uygun deger tespitine ait hareketleri
asagidaki gibidir:

2020 2019
Acilis bakiyesi 74.540.867 74.540.867
Maddi duran varliklarm ger¢ege uygun deger tespitinden
kaynaklanan artis 6.299.658 -
Gergege uygun deger tespitinden kaynaklanan
ertelenmis vergi yukiimliligii (1.259.932) -
Do6nem sonu bakiyesi 79.580.593 74.540.867

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu, arsa ve arazilerin gercege uygun deger tespiti sonucu ortaya
cikmistir. Gergege uygun degerlenen bir arazinin elden ¢ikarilmasi durumunda, yeniden degerleme
fonunun satilan varlikla iliskili kism1 dogrudan ge¢cmis yil kar/zararlarindan mahsup edilir.

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona donemlere ait hasilat ve satislarin maliyeti asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Dogalgaz satis gelirleri 447.137.247 430.022.399
Hizmet gelirleri (*) 6.251.685 3.393.883
Satiglarm maliyeti (334.013.584) (319.149.563)
119.375.348 114.266.719

(*) Hizmet gelirleri, operasyonel faaliyetleri yiiriitebilmek amaciyla yapilan kiralamalar ile kuyu
hizmetlerine iliskin gelirlerden olugsmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralhk 2019

Satilan dogalgaz maliyeti 274.021.254 260.404.121
Taseron ulagim maliyetleri 21.966.418 18.306.459
Amortisman giderleri (Dipnot 21) 15.279.882 19.965.918
Elektrik maliyeti 10.066.037 8.861.757
Personel giderleri (Dipnot 21) 5.057.789 4.623.207
Bakim onarmm giderleri 2.976.204 2.043.815
Akaryakit giderleri 1.854.855 2.126.243
Kira giderleri 509.430 1.150.908
Sigorta giderleri 312.920 229.221
Diger giderler 1.968.795 1.437.914
334.013.584 319.149.563
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PAZARLAMA GIiDERLERI VE GENEL YONETIM GIiDERLERI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait pazarlama giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Personel giderleri (Dipnot 21) 12.252.547 8.926.638
Amortisman ve itfa payi giderleri (Dipnot 21) 11.687.257 7.472.814
Vergi, resim ve harglar 5.877.013 5.838.083
Komisyon giderleri 2.569.639 2.352.641
Bakim onarmm giderleri 2.229.676 1.832.154
Giivenlik giderleri 1.017.939 833.011
Seyahat giderleri 528.212 893.113
Sigorta giderleri 507.574 506.075
Bina yonetim giderleri 504.671 260.643
Akaryakit giderleri 443.367 495.235
Haberlesme giderleri 347.626 216.416
Danigmanhk giderleri 246.426 269.015
Kira giderleri 148.093 252.382
Fuar ve Organizasyon Giderleri - 553.590
Diger 1.128.462 630.291
39.488.502 31.332.101

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Personel giderleri (Dipnot 21) 6.657.848 6.752.751
Danigmanhk giderleri 1.732.582 2.148.364
Bilgi islem giderleri 745.518 796.749
Bina yonetim giderleri 584.634 520.841
Amortisman ve itfa pay giderleri (Dipnot 21) 583.096 680.225
Vergi, resim ve harglar 221.881 186.889
Seyahat giderleri 149.932 265.828
Reklam, ilan ve tanitim giderleri 112.169 369.829
Ulasm giderleri 66.597 118.967
Kira giderleri 14.058 42.172
Diger 394.141 231.804
11.262.456 12.114.419
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CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait personel giderleri ve amortisman giderlerinin

dagilim1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

Personel giderleri 31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Pazarlama giderleri 12.252.547 8.926.638
Genel yonetim giderleri 6.657.848 6.752.751
Satislarin maliyeti 5.057.789 4.623.207
23.968.184 9.858.981

1 Ocak- 1 Ocak-

Amortisman ve itfa pay1 giderleri 31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Satislarn maliyeti 15.279.882 19.965.918
Pazarlama giderleri 11.687.257 7.472.814
Genel yonetim giderleri 583.096 680.225
27.550.235 28.118.957

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR/GIiDERLER

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki

gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Ticari alacaklarm vade farki geliri 817.152 810.211

TFRS 9 uyarinca belirlenen
siipheli alacaklardan tahsilatlar (Dipnot: 8) - 123.037
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri 22.944 -
Diger gelirler 384.047 120.935
1.224.143 1.054.183

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki

gibidir:
1 Ocak-
31 Arahk 2020

1 Ocak-
31 Arahk 2019

Halka arz maliyetleri ve

sirket satin alma siirecinde katlanilan maliyetler (*) 1.199.465 -
Bagislar 300.856 118.000
Ticari bor¢larin vade fark: giderleri 190.482 573.207
Ceza giderleri 30.446 873.282
Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: gideri - 26.959
Diger giderler 90.495 274.145
1.811.744 1.865.593

(*) Halka arz sirasinda katlanilan maliyetler ile Sirket satin alma siirecinde katlanilan maliyetler, halka arz
oncesinde yapilan tanitim faaliyetleri, avukat masraflari, danigsmanlik hizmetleri ile degerleme islemlerine

ait hizmet bedellerinden olusmaktadir.
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YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait yatirim faaliyetlerinden gelir ve giderler

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Isletme birlesmelerinden kaynaklanan kazanglar (Dipnot: 3) (*) 54.923.267 -
Sabit kiymet satig geliri 116.388 151.541
Hurda satis geliri 46.041 59.042
55.085.696 210.583

(*) Sirket Dipnot 3’te detayli olarak agiklamistir.
FINANSMAN GELIiRLERIi VE GIDERLERIi

31 Aralik 2020 ve 2020 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansman gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Mevduat faiz gelirleri 1.193.347 248.835
Iligkili taraflardan elde edilen adat faizi (Dipnot: 4) 234.863 24.927
1.428.210 273.762

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait finansman giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 2020 31 Aralhk 2019

Kur farki gideri, net 16.009.487 11.100.797
Kredi faiz giderleri 11.602.547 14.836.100
Kredi komisyon gideri 4.283.404 2.617.935
Kiralama iglemlerinden faiz gideri 2.403.020 1.520.509
Takas islemlerden ger¢ege uygun deger zararlari 512.956 817.082
Iliskili taraflar faiz giderleri (Dipnot 4) 21.599 1.988.635
34.833.013 32.881.058

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Kurumlar Verqisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuclarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliliikleri i¢in ilisikteki finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.
Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

Kurumlar Verqisi (devami)

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda uygulanan efektif vergi orant %22’dir (2019: %22). 5 Aralik
2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimmlanan 7061 sayili1 “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen gecici 10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme
donemlerine ait kazanglar1 lizerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi
ve sonrasinda tekrardan %20 oram ile vergilendirilmeye devam edilmesi Ongoriilmektedir. Bu sure
zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranin1 %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler itibariyla olusan kazanglar iizerinden %22 (2019: %22)
oraninda gecici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang iizerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
diisiilmek tizere, maksimum 5 yil tagiabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak énceki yillarda
olusan karlardan disiilemez. Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma
prosediiriic bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve
buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanclar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar
paylart hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar1 gayrimenkullerinin (tasinmazlarinin) kurucu senetleri,
intifa senetleri ve riichan haklarinin satigindan dogan kazanglarin %75°1ik kismi, 31 Aralik 2020 itibariyla
kurumlar vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran
taginmazlar agisindan %75’ten %50’ye indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi
beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden g¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir
vergisi stopajma tabi degildir. Sirket’in dagitilabilir kart bulunmadigindan gelir vergisi stopajt
hesaplanmamustir.

Transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri

Tiirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi” baglikli 13 {incii maddesinde belirtilmistir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla 6rtiilii kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili
detaylar1 diizenler.

Vergi miikellefi, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
lizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmig sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitimi kurumlar vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

Donem kari vergi yiikiimliiliigii

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla cari dénem vergisiyle ilgili varliklarin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Cari kurumlar vergisi kargihgi - 3.070.048
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (7.226.849) (1.542.700)
Donem kan vergi varhgy/yiik imliliigii (7.226.849) 1.527.348

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki vergi geliri agsagidakilerden olugmaktadir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020 31 Aralhk 2019

Donem vergi gideri (-) - (3.070.048)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 481.003 (4.743.232)
481.003 (7.813.280)

Etkin vergi oraninin mutabakat

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren doénemlerde raporlanan vergi gideri, vergi Gncesi
kariizerinden yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan tutardan farklidir. Ilgili mutabakatin dokiimii
asagidaki gibidir:

. 1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi gideri mutabakati: % 31 Arahk 2020 % 31 Arahk 2019
Vergi dncesi kar / (zarar) 89.717.682 37.612.076
Gelir vergisi oram %22 (2019: %22) 22,00 (19.737.890) 22,00 (8.274.657)
Vergi etkisi:

- Isletme birlesmelerinden kaynklanan kazang etkisi (8,98) 8.052.185 - -
- Isletme birlesmelerinden kaynaklanan mahsup edilecek

gecmis yillar zararlar (11,04) 9.908.844 - -
- vergi oraninin %22'den %20'ye degisimi (2,27) 2.038.930 - -
- kanunen kabul edilmeyen giderler 0,38 (339.267) 0,50 (188.468)
- zarar ve indirimler (0,04) 32.120 (0,09) 32.225
- diger (0,59) 526.081 (1,64) 617.620
Kar veya zarar tablosundaki vergi geliri/(gideri) (0,54) 481.003 20,77 (7.813.280)

Ertelenmig vergi varligi ve yiikiimliiliigii

Sirket, vergiye esas finansal tablolar1 ile TFRS’lere gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve yikimlaligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
mali tablolar ile TFRS’lere gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agsagida belirtilmektedir.
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(devami)

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varlig: ve yiikiimliiliigii

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan kalemler asagida

verilmistir:

Vergiden mahsup edilecek ge¢mis yil zararlar
Maddi ve maddi olmayan duran varlklara
iliskin diizeltmeler
TFRS 9 kapsaminda yapilan diizeltmelere iliskin karsiliklar
Stok deger diisiikliigii karsiliklarna iliskin diizeltmeler
Kidem tazminati karsiliklar
Calsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Karsiliklar
Krediler ve pesin 6denen komisyonlar1
TFRS 16 kapsaminda kiralama iglemlerinin
muhasebelestirimesine iliskin diizeltmeler
Diger

Toplam ertelenmis vergi varhiklan

Vergiden mahsup edilecek gegmis yil zararlari
Maddi ve maddi olmayan duran varliklara
iliskin diizeltmeler
TFRS 9 kapsaminda yapilan diizeltmelere iliskin karsiliklar
Stok deger dusiikliigii karsiliklarma iliskin diizeltmeler
Kidem tazminati karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Karsiliklar
Krediler ve pesin 6denen komisyonlar
TFRS 16 kapsaminda kiralama islemlerinin
muhasebelestirilmesine iliskin diizeltmeler
Diger
Toplam ertelenmis vergi varhklarn

isletme Diger kapsamh
Kar/zararda birlesmelerinden gelirde
muhasebelestirilen kaynaklanan muhasebelestirilen
1 Ocak 2020 kisim girisler Kisim 31 Arahk 2020
- 2.221.143 - - 2.221.143
3.499.076 (2.501.232) (8.052.185) (1.259.932) (8.314.273)
810.812 162.662 - - 973.474
6.072 (552) - - 5.520
174.131 81.375 - - 255.506
164.105 78.057 - - 242.162
80.853 130.114 - - 210.967
123.683 405.073 - - 528.756
( 66.106) (95.637) - - (161.743)
4.792.626 481.003 (8.052.185) (1.259.932) (4.038.488)
Diger kapsamh
Kar/zararda gelirde
muhasebelestirilen muhasebelestirilen
1 Ocak 2019 Kkisim kisim 31 Arahk 2019
5.340.321 (5.340.321) - -
2.136.122 1.362.954 - 3.499.076
1.345.494 (534.682) - 810.812
150.010 ( 143.938) - 6.072
131.734 42.397 - 174.131
601.446 (437.341) - 164.105
(171.401) 252.254 - 80.853
- 123.683 - 123.683
2.132 (68.238) - (66.106)
9.535.858 (4.743.232) - 4.792.626

Sirket 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla toplam 26.406.267 TL {izerinden ertelenmis vergi hesaplanmis
gecmis yil mali y1l zararlarini kullanmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ise, isletme birlesmesi kaynakl
41.419.100 TL tutarindaki gegmis yil zararlar1 ile 8.125.121 TL tutarindaki gelecek yila devreden nakdi
sermaye artiglarindan kaynaklanan faiz indiriminden olusan toplam 49.544.221 TL tutarindaki vergi
varlig1 olusmustur. Sirket’in 2020 yili igerisinde olusan vergi matrahi diisiildiikten sonra 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla, Sirket’in isletme birlesmelerinden kaynakli {izerinden ertelenmis vergi hesaplanmig
gecmis yil mali zarar1 2.980.595 TL ve yine lizerinden ertelenmis vergi hesaplanmis gelecek yila
devreden nakdi sermaye artiglarindan kaynaklanan faiz indirimi tutar1 8.125.121 TL dir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla, gegmis yil mali zararlarinin ve tiikkenme siirelerinin yillara

gore dagilimi asagidaki gibidir:

2025 yihinda sona erecek

31 Aralhk 2020

31 Aralhk 2019

2.980.595

2.980.595
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NATURELGAZ SANAYI VE TipARET A.S. _ )
31 ARALIK 20;0 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii (devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemlerde ertelenmis vergi varliginin hareketleri agagida
verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

1 Ocak itibartyla agihs bakiyesi 4.792.626 9.535.858
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 481.003 (4.743.232)
Isletme birlesmelerinden kaynaklanan girisler (Dipnot:3) (8.052.185) -
Ozkaynak altnda muhasebelestirilen (1.259.932) -
31 Aralik itibariyla kapams bakiyesi (4.038.488) 4.792.626

Diger kapsamli gelire ait vergi etkileri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 31 Arahk 2020
Vergi oncesi  Vergi gideri/ Vergi sonrasi

tutar geliri tutar
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim 6.299.658 (11.259.932) 5.039.726
Donem icerisindeki diger kapsamh gelir 6.299.658 (1.259.932) 5.039.726

1 Ocak - 31 Arahk 2019

Vergi 6ncesi  Vergi gideri/ Vergi sonrasi
tutar geliri tutar

Duran varliklar deger artis fonundaki degisim - - -
Donem icerisindeki diger kapsamh gelir - - -

PAY BASINA KAZANC/(KAYIP)

Sirketin 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren donemde faaliyetlerini karla sonuglandirmasi sonucunda pay
(Bir pay = 1 TL) basina kazang miktar1 0,897 TL olarak gergeklesmistir (31 Aralik 2019: pay basina kazang
0,298 TL). Pay basma kazang/(kayip) net donem karmin/(zararinin) Sirket paylarimin dénem igindeki
agirlikli ortalama hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren donemlerde pay basina kazang hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

Pay basina kazang 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Doénem boyunca mevceut olan
hisselerin ortalama sayis1 (tam degeri) 100.000.457 100.000.000
Ana sirket hissedarlarma ait net donem kari 90.198.685 29.798.796
Faaliyetlerden elde edilen pay basmna kazang 0,902 0,298
Sulandirilmis pay basina kazang
Siirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen

pay basma kazang 0,902 0,298
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NATURELGAZ SANAYI VE Tig:ARET A.S. _ )
31 ARALIK 20;0 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki gesitli risklere maruz kalmaktadir:

o Kredi Riski
o Likidite Riski
o Piyasa Riski

Bu dipnot Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ¢ergcevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek icin olusturulmustur. Risk ydnetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri i¢in uygun
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve
yonetim standartlari ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim ¢alisanlarin
rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimei olmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yiikiimliiliigiinii yerine getiremeyip diger
tarafin finansal zarara ugrama riskidir.

Kredi riski yogunlagmalari, kars1 taraflarin benzer is faaliyetlerinde bulunmalar1 veya ayni cografi bolge
icinde faaliyet gdstermeleri ya da benzer ekonomik oOzelliklere sahip olmalari durumunda, sézlesmeye
baglanmis yiikiimliilikklerinin yerine getirilebilmelerinin ekonomik, politik ve diger sartlardaki
degisikliklerden ayni sekilde etkilenmeleri sonucunda olusur.

Likidite riski
Likidite riski genel olarak Sirket faaliyetlerinin fonlanmasi ve pozisyonlarin yonetilmesi esnasinda ortaya

¢ikar. Bu risk uygun vadelerde ve oranlarda varliklar1 fonlayamama ve uygun bir zaman diliminde makul
bir fiyatla bir varlig1 elden ¢ikaramama risklerini de igermektedir.

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, déviz kuru ve hisse fiyatlar1 gibi piyasa fiyatlarindaki degisimi ifade eder. Piyasa
fiyatlarindaki degisimler Sirket’in gelirlerini etkiledigi i¢in Sirket piyasa riskine maruz kalmaktadir.

Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden ticari ve finansal borg¢larinin TL’ye ¢evriminde kullanilan kurlarin oranlarmin
degisiminden otiirli kur riskine maruzdur.

Faiz orani riski

Sirket, degisken faizli banka borglarindan 6tiirii faiz orani riskine maruzdur. Sirket, faiz doguran varliklari
cok kisith oldugundan degisken faizli banka borglarindan kaynaklanan faiz riskine maruz kalmaktadir.

Risk Yonetimi Aciklamalart

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlari, doviz kurlar1 ve faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yOnetim
programi, finansal piyasalarin 6ngoriilmezligine odaklanmakta olup, Sirket’in finansal performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amag¢lamistir.
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NATURELGAZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Finansal Risk Yonetimi (devami)

Sermaye risk orani

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanmay1 hedeflemektedir.

Sirket, sermaye yonetimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzerlerinin toplam borg tutarindan (bor¢lanmalar ve
kiralama yiikiimliiliikleri toplami) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, 6zkaynaklar ile net borcun

toplanmasiyla hesaplanir.

Sirket’in bu sekilde hesaplanmis net borg orani, 31 Aralik 2020 itibariyla %31°dir (31 Aralik 2019:%38)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla net finansal bor¢/6zkaynaklar oranlari asagidaki gibidir:

Net Bor¢ / Toplam Sermaye Orani

Finansal Borglar

Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri

Net Borg

Toplam Ozkaynak

Toplam Sermaye

Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram

63

31 Aralik 2020

31 Aralk 2019

114.099.366 94.746.823
(8.808.168) (10.515.131)
105.291.198 84.231.602
233.936.415 138.679.410
330.227.613 222.911.102
31% 38%




27.

NATURELGAZ SANAYI VE TipARET A.S. . ) o ) _
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Risk Yonetimi A¢iklamalar: (devami)

Kredi riski
Finansal varliklarin kayitli degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
asagidaki gibidir:
Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iskili Diger Iliskili Diger  Finansal Banka Diger
31 Arahk 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatinmlar Mevduat (***)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kaliman azami kredi riski (*) 361.699  71.585.496 - 12.136.167 250.000 2.789.315° 5.937.398
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma almnug kismm (¥%) - 22.044.997 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter 361.699  48.716.279 - 12.136.167 250.000 2.789.315° 5.937.398
B. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramams varlklarin net defter degeri - 22.869.217 - - - - -
-Teminat, vs igse giivence altma almmig kismi - 5.349.014 - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varlklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 7.203.299 - - - - -
- Deger dustikligii (-) - (7.203.299) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmis kisnm - - - - - -
™ Tutarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**)  Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetlerinden olusmaktadir.
(***) DBS ve kredi kart1 alacaklarindan olugsmaktadir.

64



27.

NATURELGAZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI

CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Risk Yonetimi Ac¢iklamalart (devamt)

Kredi riski (devamz)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

1liskili Diger Iliskili Diger  Finansal Banka Diger
31 Aralik 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatinmlar Mevduat (***)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami kredi riski (*) 490.173  48.418.732 - 767.610 - 10.491.230 10.077.831
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altma almnus kismi (**) - 15.838.895 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikligiine ugramams finansal varliklarin net defter 490.173  40.883.057 - 767.610 - 10.491.230 10.077.831
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamuig varlklarmn net defter degeri - 7.535.675 - - - - -
-Teminat, vs igse glivence altma alnmg kismi - 1.031.565 - - - - -
C. Deger diisiikligiine ugrayan varlklarm net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 5.992.843 - - - - -

- Deger distiklagi (-) - (5.992.843) - - - - -

&) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamistir

(**)  Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri olugsmaktadir.
(***) DBS ve kredi kart1 alacaklarindan olugsmaktadir.
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NATURELGAZ SANAYI VE Tig:ARET A.S. _ )
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Risk Yonetimi A¢iklamalart (devami)
Kredi riski (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
ticari alacaklarin vade kirilimlar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ticari Alacaklar Ticari Alacaklar

Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢cmis 15.244.382 2.322.216
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 2.239.151 2.484.251
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 5.385.684 2.729.208
Toplam 22.869.217 7.535.675
Teminat vs ile giivence altma almmig kisnm 5.349.014 1.031.565

Sirket, vadeli satislardan kaynaklanan ticari alacaklar1 ve diger alacaklar ve bankalarda tutulan
mevduatlar1 dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir.

Sirket her yeni miisterisi ile standart 6deme, teslimat sartlart ve siirelerinde anlagmadan Once, bu
misterilere ait kredi riskini analiz etmekte ve yonetmektedir. Genel bir kural olarak Sirket,
miisterilerinden ortalama 2 aylik gaz tiiketim bedelini karsilar mahiyette kredi riski i¢in teminatlandirma
talep etmektedir. 2013 yilindan baslayarak Sirket, miisterilerinin kredi riskini azaltmak amaciyla
dogrudan borglandirma sistemi kullanmaya baglamistir. Sirket, alacaklarmin bir kismin1i Dogrudan
Borglandirma Sistemi’nin (“DBS”) kullamimiyla giivence altina almaktadir. Bankalar, DBS araciligiyla
Sirket miisterileri i¢in kredi limiti belirlemekte olup, tahsil edildikleri zaman miisteri vadesine gore
bankalardan alacak tutarini tahsil etmektedir. Sirket ayrica alacaklarini giivence altina almanin bir bagka
araci olarak miisterilerinden teminat almaktadir.

Ayrilan karsiliklarin, Sirket’in ticari alacaklarinin tahsilatindaki geg¢mis deneyimlerine bakildiginda,
Ongoriilen sinirlar i¢inde oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla yonetim, ayrilan karsiliklar diginda Sirket’in
ticari alacaklar ile ilgili ilave risk dngdérmemektedir.

Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borglarindan dolay1r yabanci para riski
tagimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolar1 ve Avro’dur. Sirket’in
finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para
birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

Sirket, kur riskini azaltabilmek i¢in yabanci para agik pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemektedir.
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in net agik pozisyonu asagidaki yabanci para cinsinden
varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.
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NATURELGAZ SANAYI VE Tig:ARET A.S. _ )
31 ARALIK 20;0 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devan)
Risk Yonetimi A¢iklamalar: (devamy)

Doviz kuru riski (devami)
31 Arahk 2020
TL Karsihgi
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan AVro

1. Ticari Alacak - - -
2a. Parasal Finansal Varlklar - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlklar - - -
3. Diger - - -
4. DONEN VARLIKLAR - - -

5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - -

9. TOPLAM VARLIKLAR - - -

10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal Yiikiimliliikler 34.936.098 4.759.362 -
12a. Parasal Olan Diger Y iikiimliiliikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - -

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 34.936.098 4.759.362 -
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yikimlilikler 24.663.690 3.359.947 -

16a. Parasal Olan Diger Y iikiimliiliikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 24.663.690 3.359.947 -

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 59.599.788 8.119.310 -
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik / - - -

19.a Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden
tlirev trilinlerin tutari - - -

19b. Pasif karakterli bilango dis1 doéviz cinsinden
tlirev Uriinlerin tutar - - -

20. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu (59.599.788)  (8.119.310) -

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliliik
pozisyonu (1+2a+5+6a+9-10-11-12a-14-15-16a) (59.599.788)  (8.119.310) -

22. D6viz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarm
toplam gergege uygun degeri - - -

23. Doviz varliklarm hedge edilen kismmmn tutar: - - -
24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kismmnmn tutari - - -
23. Thracat - - -
24. ithalat - - -
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NATURELGAZ SANAYI VE Tig:ARET A.S. _ )
31 ARALIK 20;0 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR) (devami)

Risk Yonetimi A¢iklamalar: (devamy)

Doviz kuru riski (devami)
31 Aralik 2019
TL Karsihig:
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan AVIro

1. Ticari Alacak - - -
2a. Parasal Finansal Varhklar - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -
4. DONEN VARLIKLAR - - -

5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varhklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - -

7. Diger 70.221 - 10.559
8. DURAN VARLIKLAR 70.221 - 10.559
9. TOPLAM VARLIKLAR 70.221 - 10.559
10. Ticari Borglar 22.047 - 3.315
11. Finansal Yiikiimliiliikler 29.489.508 4.964.396 -

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - -

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 29.511.555 4.964.396 3.315
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimlikikler 44.990.437 7.573.893 -

16a. Parasal Olan Diger Y iikiimliiliikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikkler - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 44.990.437 7.573.893 -

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 74.501.992  12.538.289 3.315
19. Bilango dis1 tiirev araglarmn net varlik / - - -

19.a Aktif karakterli bilango dig1 déviz cinsinden
tiirev trlinlerin tutari - - -

19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev lirlinlerin tutari - - -

20. Net yabanci para varhk yiikiimliilik pozisyonu (74.431.771) (12.538.289) 7.244

21. Parasal kalemler net yabanci para varlk / yiikiimliiliikk
pozisyonu (1+2a+5+6a+9-10-11-12a-14-15-16a) (74.431.771) (12.538.289) 7.244

22. Do6viz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarmn
toplam gergege uygun degeri - - -

23. Doviz varliklarm hedge edilen kismmin tutari - - -
24. Doviz yiikiimliiliikklerin hedge edilen kismmin tutari - - -
23. Thracat - - -
24. Ithalat - - -
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NATURELGAZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Risk Yonetimi A¢iklamalar: (devami)

Doviz kuru duyarlihik analizi tablosu

1 Ocak-31 Aralik 2020

1 - ABD Dolar net varlik / yukiimliligi
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2)

4 - Avro net varlik / ylikiimliiliik
5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro netetki (4+5)

TOPLAM (3 +6)

1 - ABD Dolari net varhk / ylikimliiligia
2- ABD Dolar riskinden korunan kismm (-)

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2)

4 - Avro net varhk / yikiimlilik
5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Awro netetki (4+5)

TOPLAM (3 +6)

Kar / Zarar

Yabanci Yabanci
paranin paranin
deger deger

kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar'nm TL karsisinda %10 deger degisimi
(5.959.980) 5.959.980
(5.959.980) 5.959.980
Avro'nun TL karsisinda %10 deger degisimi
(5.959.980) 5.959.980
1 Ocak-31 Aralik 2019
Kar / Zarar

Yabanci Yabanci

paranin paranin

deger deger

kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’'nin TL karsisinda %10 deger degisimi
(7.447.995) 7.447.995
(7.447.995) 7.447.995
Avro'nun TL karsismda %10 deger degisimi

4.817 (4.817)
4.817 (4.817)
(7.443.178) 7.443.178
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27.

NATURELGAZ SANAYI VE TipARET A.S. _ )
31 ARALIK 20;0 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Faiz orani riski

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla, Sirket’in faizli finansal araglarinin profili agsagidaki gibidir:

Defter Degeri
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Sabit oranh araclar
Vadeli mevduatlar 1.961.417 -
Finansal yatirimlar 250.000 -
Tliskili taraflardan alacaklar 361.699 490.173
Kiralama igslemlerinden borglar (17.975.320) (5.802.663)
Finansal borglar (69.348.012) (52.873.608)

(84.750.216) (58.186.098)
Degisken oranl araclar
Finansal borglar (26.776.034) (36.070.552)

(26.776.034) (36.070.552)

Degisken faizli araglar igin nakit akis duyarhilik analizi:

31 Aralik 2020 itibariyla, faizlerdeki 100 puanlik bir degisim, 6zkaynaklar, kar veya zararda asagidaki
gibi bir artig/(azalisa) sebep olacaktir. Bu analiz basta doviz kurlar1 olmak iizere biitiin diger degiskenlerin
sabit oldugunu varsaymaktadir.

Kar veya zarar Ozkaynaklar
100 bp 100 bp 100 bp 100 bp
artis azahs artis azalis
Degisken faizli araglar (163.713) 163.713 - -
Nakit akis duyarliligi (net) (163.713) 163.713 - -

Sabit faizli araglar i¢in ger¢ege uygun deger duyarlilik analizi:

Sirket’in, sabit faizli ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliik
ve gercege uygun deger riskinden korunma amagli muhasebelestirme modeli altinda kaydedilen riskten
korunma amagli tiirev araglart (vadeli faiz orani takaslari) bulunmamaktadir. Bu nedenle, raporlama
donemi itibariyla faiz oranlarindaki degisim kar veya zarar etkilemeyecektir.

Finansal risklere kars1 6nemli nakit akim ve operasyonlari korumak i¢in, Sirket degisken faiz oranlarin
sabit faiz oranina c¢eviren faiz orani takas islem anlagsmalar1 yapmaktadir. Bu tiirev araglarindaki
degisiklikler cari donem igerisinde dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmektedir. Uzun vadeli
finansal ytikiimliiliikleri dikkate alarak faiz maliyetini makul bir seviyede tutmak i¢in, Sirket finansal
yiikiimliiliklerin faiz oranimi sabitlemek i¢in sabit-6dendi/degisken alind1 faiz takas islem s6zlesmeleri
yapmaktadir. Sirket’in degisken faiz riskine maruz kalan kredi yiikiimliiliikleri Dipnot 5’de gosterilmistir.

Sirket Tiirkiye Is Bankas1 A.S ve Garanti BBVA A.S ile takas islemleri gergeklestirmistir.
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NATURELGAZ SANAYI VE Tig:ARET A.S. _ )
31 ARALIK 20;0 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Faiz orant riski (devami)
Sabit faizli araglar igin gercege uygun deger duyariilik analizi (devami)

Vadeli faiz orani takas igleminin bitig tarihi 1 Nisan 2022’dir ve 6demeler sabit faiz orani ile kredi
vadesine kadar her yilin 1 Nisan ve 1 Ekim’de 6denmektedir.

Asagidaki tablo takas islem anlagsmalarina iligkin detaylar icermektedir:

USD Nominal Sabit faiz Kredi tutar Degisken faiz oram  Faiz 6deme
tutar oram (%) (USD) (%) donemi Vade
9.417.188 2,27+5,25  17.637.117 6 Aylik LIBOR+5.25 6 aylik 2022
Likidite riski

Sirket’in fon kaynagi olarak bankalari, saticilarini ve hissedarlarini kullanma hakki vardir. Sirket, stratejisi
dahilinde belirlenen hedeflerini gergeklestirmek igin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri
saptayarak ve izleyerek likidite riskini siirekli olarak degerlendirmektedir. Mevcut ve ilerideki muhtemel
borg gereksinimlerinin fonlanabilmesi gesitli finansal kuruluslardan yeterli finansman olanaklar1 temin
edilerek finansman likidite riski yonetilmektedir. Sirket’in likidite yonetimi yaklagimi, her dénem yeterli
likiditeye sahip olup vadeleri geldiginde yiikiimliiliiklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir
kabul edilemez bir zarara ve Sirket’in piyasada ki ismine zarar vermeden karsilamaktir. Asagidaki tablo,
Sirket’in tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimimi gostermektedir.
Tabloda belirtilen tutarlar sézlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Arahk 2020 Sozlesme uyarinca vadeler

Sozlesme uyarinca

nakit
cikislar toplanm 3 aydan 3-12 1-5 yul
Defter Degeri (+11+111) kisa (I) ay arasi (II) arasi (I11)
Tiirev olmayan
finans al yiikiimliiliikler

Borglanmalar 96.124.046 99.587.721 29.296.035 40.462.208 29.829.478
Kiralama ytikiimlilikleri 17.975.320 20.619.926 3.654.722 9.383.478 7.581.726
Calsanlara saglanan borglar 449.617 449.617 449.617 - -
Ticari borglar 45.575.456 45.575.456 21.182.034 24.393.422 -
Diger borglar 926.588 926.588 709.527 217.061 -
Toplam yiikiimlilik 161.051.027 167.159.308 55.291.935 74.456.169 37.411.204

31 Arahk 2019

So6zlesme uyarinca

So6zlesme uyarinca vadeler

nakit
cikislar toplamm 3 aydan 3-12 1-5 vil
Defter Degeri a++nn kisa (I) ay arasi (I arasi (ITT)
Tiirev olmayan
finans al yiikiimliiliikler

Borglanmalar 94.746.823 104.948.873 3.530.202 39.678.276 61.740.395
Kiralama yukumliilikleri 5.802.663 7.332.172 1.783.356 1.946.024 3.602.792
Calisanlara saglanan borglar 354.691 354.691 354.691 - -
Ticari borglar 34.671.829 34.671.829 26.677.989 7.993.840 -
Diger borglar 2.415.864 2.415.864 2.415.864 - -
Toplam yikimliiliik 137.991.870 149.723.429 34.762.102 49.618.140 65.343.187
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NATURELGAZ SANAYI VE TipARET A.S. . ) o ) _
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RIiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Risk Yonetimi Agiklamalart (devami)

Gergege uygun deger agiklamalar

31 Arahik 2020
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar
Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Borglanmalar

Kiralama islemlerinden borglar
Ticari borglar

Diger borglar

31 Aralik 2019
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirmlar
Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Borglanmalar

Kiralama islemlerinden borglar
Ticari borglar

Diger borglar

itfa edilmis
degerinden gosterilen

Gercege uygun deger
farki kar/zarara yansitilan

itfa edilmis
degerinden gosterilen

finansal varhiklar finansal varhklar finans al yiikiimliiliikler Defter degeri Dipnot
8.808.168 - - 8.808.168 5
- 662.408 - 662.408
71.947.195 - - 71.947.195 4.8
12.136.167 - - 12.136.167 8
- - 96.124.046 96.124.046 7
- - 17.975.320 17.975.320 13
- - 45.575.456 45.575.456 48
- - 926.588 926.588 4.8
10.515.131 - - 10.515.131 5
- 412.408 - 412.408
48.908.905 - - 48.908.905 4,8
767.610 - - 767.610 8
- - 88.944.160 88.944.160 7
- - 5.802.663 5.802.663 13
- - 34.671.829 34.671.829 4.8
- - 2.415.864 2.415.864 4.8
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NATURELGAZ SANAYI VE Tig:ARET A.S. _ )
31 ARALIK 20;0 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Risk Yonetimi Agiklamalart (devami)
Gercege uygun deger aciklamalari (devami)

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin kisa vadeli olmalarindan dolay1 gercege uygun degerlerinin
kayith degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gercege uygun deger dl¢iimiiniin simiflandiriimasi

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmaistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borg¢lar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligskin olarak goézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RIiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Risk Yonetimi Agiklamalart (devami)

Gercege uygun deger aciklamalari (devami)

Gergege uygun deger 6lgtimleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2020 itibariyla asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerden kayith finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borglanmalar (faiz swap) -- 863.729 --
Finansal yatirimlar -- 250.000 --

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerden kayith finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger Olgtimleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2019 itibariyla asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosunda gergege uygun degerden kayith finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Borg¢lanmalar (faiz swap) -- 350.773 --
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NATURELGAZ SANAYI VE TipARET A.S. _ )
31 ARALIK 20;0 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FAVOK MUTABAKATI

FAVOK, TFRS'de tanimlanmis bir performans &lgiitii degildir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde
sona eren hesap dénemi icin Sirket yonetiminin tanimladig sekli ile FAVOK mutabakat asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Net donem kari 90.198.685 29.798.796
Vergi geliri/(gideri) (481.003) 7.813.280
Finansman gelirleri (1.428.210) (273.762)
Finansman giderleri 34.833.013 32.881.058
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 21) 27.550.235 28.118.957
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (1.224.143) (1.054.183)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 1.811.744 1.865.593
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler (55.085.696) (210.583)
FAVOK 96.174.625 98.939.156

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Diinyada ve iilkemizde yayilan ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020’de pandemi olarak
ilan edilen Covid-19 salgini ve salgina karsi alinan 6nlemler, salgina maruz kalan tiim tlkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik kosullari
olumsuz yonde etkilemektedir.

Sirket’in faaliyet alanlar1 iizerinde bakildiginda, Dékme Satis (CNG + LNG) pazarinda satis hacminin
%70’ini 6 sektor olusturmakta olup, bunlar sirasiyla asfalt, turizm, kamu ihaleleri, ¢ay, gida ve
madencilik sektorleridir. CNG ve LNG satiglari, firmalarin miisteri portfoylerinin yapisina gore
degisik oranlarda etkiledigini, ancak, misteri yapisi nedeniyle kayda deger bir satis dislsi
yasanmadig1 gorillmiistir. Diger yandan, sirketin hizmet verdigi belli sektorlerde diisiis gézlenmesine
ragmen, toplamindaki eksiklerin bir kismi da Sehir Gazi tarafindan telafi edilmis ve pandeminin
toplamda Sirket satigina negatif etkisi sinirl seviyede gergeklesmistir.

Salgin siiresince Sirket galisanlar1 arasinda Covid-19 vakasina rastlanmig olsa da, Sirket’in dnceden
yapmis oldugu acil durum plam sayesinde operasyonlari etkilenmemistir.

Sirket yonetimi, CNG tedarik hizmeti verilen miisterilerin operasyonlarinda kesintiye ugramamalari
icin tedarik hizmetlerinin aksatilmadan devam etmesi gerekliligi nedeniyle ilgili etkinin 6niimiizdeki
donemlerde de sinirh olacagina inanmaktadir.
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