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Bir Bakista Naturelgaz

Turkiye’nin Lider
Tasimali Dogal Gaz Sirketi*

Tasimali dogal gaz %27
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Naturelgaz Ortakhik Yapisi

NTGAZ
BIST ilk islem gérme :
1 Nisan 2021

Piyasa Degeri (31.03.2022)
:803,9mn TL

m Global Yatirim Holding Halka acik

Tasimali Dogal Gaz Satis Hacimleri ve
Naturelgaz Pazar Payi (mn Sm3)
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*Pazar payi verileri 2021 yil sonu itibariyladir. Kaynak: Sirket ve EPDK Dogal Gaz Piyasasi
Aylik Sektor Raporlari (Oto CNG harig)



Naturelgaz Faaliyet Alanlari

D6kme CNG & LNG

Boru hatti olmayan isletmelerin
(asfalt, gida, insaat malzemeleri,
kimya, vb.) CNG ve LNG ile
tasimali dogal gaz ihtiyacini
karsiliyoruz
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Bliyimekte olan Oto CNG
pazarinda arag Ureticileri,
blylk arag filolari ve kamu
kurumlari ile galistyoruz
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(A\MTURELGAZ

Ana boru hatti sebekesine
cografi veya ekonomik sebepler
ile bagli olmayan ilce ve
beldelerin dogal gaz ihtiyacini
karsiliyoruz

TURELGAZ

Ana boru hatti sebekesine baglantisi

a»

olmayan dogal gaz kuyularindan
¢ikarilan gazin CNG formunda
tasinarak sebekeye enjekte .
edilmesini sagliyoruz




Dokme CNG ve LNG QATURELGAZ

e Ekonomik ° Verimli ° Atik Yok

Stoklama Goriinmez
iveti Pratik maliyetler
maliyeti

yok yok

(I\WGTURELGAZ

Aliaga ve Marmara Ereglisi’ne daha yakin olmasi sebebiyle
bati bolgelerindeki misterilere maliyet avantaji

Miisteri sahalarindaki biiyiik LNG tanklari sayesinde kis
aylari ve yiiksek talep sezonlarinda avantajl

Tek seferde daha ¢ok gaz tasinabilmesiyle miisteri
sahasinda daha az trafik




Dokme CNG ve LNG Dagitim: Genis Kapsama Alani QATURELGAZ
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.=a Endiistriyel CNG Dolum Tesisi h LNG Dolum Terminali

> Naturelgaz, 12 Endustriyel CNG, 9 adet Oto CNG olmak Uzere toplam 21 CNG dolum tesisine sahiptir.
ilaveten, 1 Endistriyel CNG dolum tesisinde (Erzurum) isbirligi sézlesmesi ile toplam 22 tesiste
musterilerine hizmet vermektedir.

> Endustriyel CNG icin dolum tesislerine tek yon yaklasik 200 km yari ¢capta hizmet verilmekle beraber
musteri ihtiyaclari dogrultusunda bu mesafe uzayabilmektedir.

> Dokme CNG tesisleri hem endustriyel CNG satisi, hem de sehir gazi satisina hizmet etmektedir.



Sehir Gazi GATURELGAZ

Naturelgaz
yaratilmasinda 6nemli
katki sagladig sehir gaz
pazarinin en biylk
oyuncusu konumunda

> Naturelgaz ekonomik ve cografi sebepler ile dogal gazin
ulasamadigi ilce ve beldelere CNG ve LNG Urtinleri ile dogal
gazin tasinarak iletimini saglamaktadir.

» Sehir Gazi faaliyetleri icin de Sirket’in dokme CNG tesisleri
kullanilmaktadir. Bu durum Naturelgaz’in stoklama ve
tasima unitelerinin daha verimli kullanilmasini saglar.

» Sehir gazl iskolunda Naturelgaz CNG tesislerinden temin
edilerek tiplere doldurulan dogal gaz, dagitim sirketlerinin
sebekesine enjekte edilir. Dolayisiyla sehir gazi satisinda
Sirket’in muhatabi dogal gaz dagitimini yapmakla yukimli
lisans sahibi dogal gaz dagitim sirketleridir.

Sezonsallig
ortadan

kaldirmaya

yardimci olur.

is modelinde
surdirdlebilirligin
saglanmasina

katki saglar

Ulke geneline yayilmis tesisleri ile ilge niifuslarinin!
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Oto CNG GATURELGAZ

Diinya genelinde cevreye faydalari ve ekonomik avantajlari sebebi ile dogal gaz ile calisan araglar

yayginlasmaktadir.

= Agir vasitalar, kamyonlar, tirlar, ¢6p kamyonlari ve otobisler CNG’ye uygun araglardir.

Naturelgaz’in Tirkiye’de kritik lojistik rotalarda bulunan toplam 9 adet Oto CNG istasyonu bulunmaktadir.

Bolu Oto CNG Istasyonu



Genis Miusteri Portfoyu GATURELGAZ

Naturelgaz, sanayi kuruluslarina, dagitim sirketlerine ve hanehalkina ve ayni zamanda devlet
kuruluslarina dogal gaz dagitim ¢6ziimi sunmaktadir

Dagitim Sirketleri ve
Hanehalklari

Endiistriyel Misteriler

= Ekonomik, verimli ve
pratik coziimler

Sehir Gazi
= Sehir Gazi ile dagitim

= Sirekli tedarik sirketlerinin
garantisi ile glvenilir is taahhdtlerinin yerine
ortagi getirilmesi

= Envanter maliyeti yok = jlce ve beldelerde

= Fire yok Dékme CNG / yasayan milyonlarca

Sehir Gazi hanehalkina dogal gaz
ulastiriimasi

Devlet kuruluslari

= CozUm ortakligi sayesinde llkenin blyik
kisminin dogal gaza kavusmasi ve boylelikle
ucuz ve ¢evreye duyarl yakit tiketiminin
olusmasi

= Belediyelere (6rn. IETT), hastanelere,
lojmanlara vb devlet kuruluslarinin dogal gaz
erisimi icin ¢c6zim ortagi
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Naturelgaz — 1 Ceyrek 2022’ye Genel Bakis GATURELGAZ

é Toplam satis hacminde H
- %41 artis

1¢ 2021 1€ 2022

M Satis Hacmi (mn Sm3)

Briit karda m n
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M Brit Kar (mn TL)
FAVOK’te '
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B FAVOK (mn TL)
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2022 1. Ceyrek — Temel Finansal Gostergeler GATURELGAZ

(aksi belirtilmedikgce mn TL) 2021 1¢ 2022 1¢ % Degisim

Satis Hacmi (mcm) 48,2 67,9 41% I > Satig hacmi biiyiimesinin yani i
I sira diinya ¢apinda artan i

Gelirler 125,2 461,2 268% i dogalgaz fiyatlarinin etkisiyle |
i gelirler ve satislarin maliyeti i

Satislarin Maliyeti 92,8 380,7 310% i kalemlerinde artis i
I gorulmustur. i

Briit Kar 32,4 80,5 148% » i o o
i » Satislarin maliyeti kaleminin

o ' . i onemli bir kismini dogalgaz i
Briit Kér / Satis Hacmi (mcm) 0,67 1,18 76% | maliyetleri olusturmaktadr. i
Briit Kar (amort. harig) 37,7 92,1 144% i > Sirket’in fiyat mekanizmasi ile
i artan CNG ve LNG maliyetleri |

Briit Kér (amort. harig) / Satis Hacmi (mcm) 0,78 1,36 73% i satis fiyatlarina pass-through i
i olarak yansitilmaktadir. Bu :

FAVEK 216 63.0 192% i sayvede $|r!<et in karhhg ]
i dogalgaz fiyat H

N ) i degisimlerinden énemli !
FAVOK / Satis Hacmi (mcm) 0,45 0,93 107% i i

Olclide etkilenmemektedir.

CNG ve LNG fiyat degisimleri dolayisiyla degisen gelirler sebebiyle, briit kar marji ve FAVOK marji Sirket’in performansini saglkli bir sekilde
yansitamamakta olup; sektdrel olarak performans takibi acisindan Briit Kar / Satis Hacmi ve FAVOK/Satis Hacmi oranlari takip edilmektedir.
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Naturelgaz Fiyat Mekanizmasi GATURELGAZ

Tedarik Fiyatlari:

> LNG ve CNG amagli dogalgaz BOTAS veya diger yerel dagitim sirketlerinden BOTAS In irlin bazindaki
tarifeleri ile tedarik edilir.

Satis Fiyatlari:

> Kamu ihale Kanunu’na bagh sézlesmeli misterilerde, ihalenin yapildigi ay ile satisin yapildigi ay
arasindaki endeks* degisimleri endeksin aciklanmasini takiben aylik olarak satis fiyatlarina yansitilr.

> Diger musterilerde ise BOTAS gaz maliyeti, sistem kullanim bedeli ve vergiler direkt (“pass through”)
olarak miusterilere her ay yansitilmaktadir.

* Endeks: TUIK Uretici Fiyatlar Alt Sektdrlere Gére Endeks Sonuglari 35.2 no’lu  "Gaz Uretimi ve Dagitimi" baslikli
situndaki sayidir. Satisin yapildigi aya ait agiklanan 35.2 nolu endeks Botas’in bir 6nceki ayina ait verilerini kapsamaktadir.
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2022 1. Ceyrek — Satis Hacimleri QATURELGAZ

Satis Hacimleri (mcm)

202,9

173,5

Oto CNG

67,9 B Sehir Gazi

48,2

LNG

W Dokme CNG

2020 2021 1¢ 2021 1C 2022

= 2022 yiliilk ceyreginde toplam satis hacmi %41 oraninda artarak 67,9 mn Sm3’e ulagsmistir.

> Satis hacmindeki artis buylk oOlglide Sehir Gazi satislarindaki ve Dokme CNG satislarindaki blylimeden
kaynaklanmistir.
> Artan dogal gaz fiyatlari nedeniyle Oto CNG iskolu satis hacminde diisus gergeklesmistir.
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Karlihk Gelisimi (A\MTURELGAZ

Briit Karin Dagilimi — 1¢ 2021 Briit Karin Dagilimi — 1¢ 2022

LNG
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Oto CNG
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Dokme CNG
36,2%

Dékme CNG
44,7%
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Ozet Gelir Tablosu QATURELGAZ

mn TL 1C 2022 1¢ 2021 2021
Hasilat 461,2 125,2 696,4
Satislarin Maliyeti -380,7 -92,8 -559,3
Briit Kar 80,5 32,4 137,0
Genel Yonetim Giderleri -12,9 -5,9 -25,0
Pazarlama Giderleri -20,0 -13,4 -53,1
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 0,7 0,4 3,5
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -0,2 -2,2 -4,1
Esas Faaliyet Kari1 / (Zarari) 48,1 11,3 58,2
Yatirim Faaliyetlerinden Gelir / (Gider) 0,0 0,4 1,1
Finansman Gelirleri 1,3 0,1 10,6
Finansman Giderleri -7,6 -11,6 -39,6
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) 41,8 0,3 30,2
Vergi Geliri / (Gideri) 9,1 0,6 -4,0
D6nem Net Kari / (Zarar) 32,7 0,9 26,2
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Ozet Bilanco

GATURELGAZ

mn TL 31.03.2022 31.12.2021
Nakit ve Nakit Benzerleri 112,3 88,0
Ticari Alacaklar 219,0 151,8
Stoklar 23,0 17,2
Diger 13,1 9,3
Donen Varliklar 367,4 266,2
Maddi Duran Varliklar 549,2 545,2
Kullanim Hakki Varhklari 47,2 28,2
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4,5 4,5
Diger 2,5 1,1
Duran Varhiklar 603,4 578,9
Toplam Varhiklar 970,8 845,1
Kisa Vadeli Finansal YakUmlultkler 79,7 59,2
Ticari Borglar 163,1 125,1
Diger 35,3 5,7
Kisa Vadeli Yiikiimliiltikler 278,0 190,0
Uzun Vadeli Finansal Yukamlaltkler 26,2 16,0
Diger 60,9 64,2
Uzun Vadeli Yukiimlilikler 87,1 80,2
Odenmis Sermaye 115,0 115,0
Paylara iliskin Primler 108,3 108,3
Birikmis Diger Kapmsamli Gelirler / Giderler 301,6 303,6
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 5,3 5,3
Gecmis Yillar Zararlar 42,7 16,5
Net Donem Kari 32,7 26,2
Ozkaynaklar 605,6 574,9

Toplam Kaynaklar 970,8

845,1 T
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Turkiye’de Dogal Gaz Dagitim Modelleri QATURELGAZ

Geleneksel Boru Hatti Dagitim Modeli

LNG Formunda

ithal
(tekrar Boru hatti
gazlastirilarak) miisterilere
Boru Hatti baglanmaktadir
(haneler, elektrik
santralleri,
Boru Hatti ile fabrikalar, vb.)

ithal

Tasimali Dogal Gaz Dagitim Modeli

LNG Terminali LNG Kamyonu

Dokme CNG & LNG

Ne — =3 = 02— endustriyel musteriler

Formunda

Ithal ? [ - Sehir Gazi
; ’ e Boru hatti baglantisi
olmayan haneler

Boru Hatti
ile ithal Oto CNG & LNG
- Otogaz kullanicilari
(Otobus/Cekici/Kamyon)
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Teknik Terimler ve Dogal Gazin Tasinma Yontemleri GATURELGAZ

Terminoloji / Kisaltmalar

= Dokme CNG Dolum istasyonu: Ortalama = Sehir Gazi: Dogal gazin ulasamadigi ilce ve = bcm: milyar metrekdp

5.000 m”lik alana kurulu ve dogal gazin beldelere CNG tasima Uniteleri vasitasi ile  * CNG: Sikistirilmis Dogal Gaz
CNG kompresorleri ile 200 bara sikistirilip dogal gazin iletimi * |EA: International Energy Agency — Uluslararasi
CNG stok Uinitelerine aktarildigi tesisler Enerji Ajansi

= Dagitim Sirketi: Dogal gaz Dagitim Sirketi
& 3 gale & ? = |GU: International Gas Union - Uluslararasi

* Oto CNG istasyonu: Araglara CNG satisi Gaz Birligi
amaci ile kurulmus olan istasyonlar * LNG: Sivilastirilmis Dogal Gaz

» Miisteri Sahasi PRS: Miisteri sahasinda ® mcm: milyon metrekip
kurulmus olan basing diistriicii sistemler ™ NGV:Natural Gas Vehicle
(200 bar bas|ngta bulunan CNG 2-8 bar = NGVA Europe: Natural & Bio Gas Vehicle

araligina dustrilmektedir) Association
PRS: Basing duslirtict sistemler

* CNG Stok Uniteleri: Karayolu vasitasiyla
CNG dagitimi icin kullanilan seri bagh CNG
silindirlerinden olusan CNG
Tankeri/Paletleri

= Kuyu Basi CNG: Kuyularda atil olarak kalan
dogal gazin CNG sistemi ile
degerlendirilerek Tirkiye’ye kazandiriimasi

Sm?3: standart metrekip

CNG Ozellikleri LNG Ozellikleri
= Gaz fazinda ve ortam sicakliginda = Sivi fazda - Kriyojenik (-162 °C)
= 200 bar dolum ve tasima basinci = Misteri sahasinda gazlastirma

= 0-200 bar araliginda operasyonel basing 2-4 bar arasi operasyonel basing

= Dogal gaz sayaci ile faturalandirilir = Tartiile dlgulerek kWh’a formiiller izerinden

Dogal Gaz donlstim yapilir

Standart Metrekiip

= 1 metrekip hacim = Su buhariicermez

= 15 °Csicaklikta = Diizeltilmis Kalorifik Deger 9155 kcal
= Bir atmosfer basingta (1013,25 mbarg)

Boru Hatti
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QATURELGAZ

Yasal Uyari

Bu sunum bilgi amacli yayinlanmis olup “yatirrm tavsiyesi”’ olarak degerlendiriimemelidir. Naturelgaz
Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan kamuya ve ilgili kurumlara agiklanan mali raporlar ve tablolar tek kaynak
olarak kabul edilir. Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S., bu sunumun kullanimindan dogabilecek veya
icerikteki yanhs anlasilan bilgilerin yol acabilecegi dogrudan veya dolayli herhangi bir zarardan dolayi
sorumluluk kabul etmez. Bu dokiimanda yer alan tiim tahminler Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
goriisidiir ve énceden bildirime gerek duyulmaksizin degistirilebilir. Bu dokiiman yatirimcilar igin bir
tavsiye olarak yorumlanamaz ve Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. bu dokiiman baz alinarak alinan

yatirim kararlarinin sonuglarindan herhangi bir sorumluluk almayacagini agik¢a beyan eder.

Bu dokiimandaki bilgiler Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan saglanmistir, ancak, Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. bu bilgilerin dogrulugunu,

eksiksizligini ve gergekligini garanti etmez.
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Tesekkurler

Daha fazla bilgi icin:

E-mail: investor@naturelgaz.com




