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Naturelgaz Ortaklik Yapisi

Global Yatirrm Holding A.S.
v' Liman isletmeciligi, elektrik
dretimi, tasimali dogal gaz,
madencilik, gayrimenkul

Ortaklik Yapisi

GATURELGAZ

NTGAZ
BIST ilk islem gérme :
1 Nisan 2021
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Halka acik

gelistirme, aracilik hizmetleri ve
varlik yonetimi gibi farkli
sektorlere yatirim yaparak,
Karayipler’den Akdeniz ve Asya-
Pasifik’'e uzanan bir cografyada,
4 kitada 13 llkede faaliyet
gosteren bir holdingdir.

v Borsa istanbul’da ‘GLYHO’
koduyla islem gormektedir.

-

Piyasa Degeri (31.12.2022) :
5,058 mn TL

Odenmis sermaye:

m Global Yatirim Holding 115 T
mn

v/ 2004 yilinda kurulan Naturelgaz, tasimali dogal gaz sektoriinde CNG (Sikistirilmis Dogal Gaz) ve LNG (Sivilastiriimis
Dogal Gaz) Urlinleri ile faaliyet gostermektedir.

v’ Boru hatlarinin ulasamadigi bélgelere dogal gazi tasimali ydntem ile ulastiran Naturelgaz, tlke capinda yaygin CNG
tesisleri ve glicll lojistik filosu vasitasiyla dogal gazi ihtiyag bolgelerinle glivenle tasimaktadir.



Tirkiye’nin Lider Tasimali Dogal Gaz Sirketi QATURELGAZ
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Gazi iskolu

Ulke Capinda Yaygin 12 Endustriyel i Operasyonel verimlilik i
CNG Dolum Tesisleri CNG Dolum Tesisi & {  odakli tesis lokasyonlari |

1 isbirligi tesisi e =
Hizli Biiyiiyen Sehir 31 Aralik 2022 itibariyla ilke capinda i Satis hacmi artigina 6nemli |

104 ilge ve beldeye dagitim

*: Pazar payi verileri EPDK Dogal Gaz Piyasasi Aylik Sektér Raporlari baz alinarak Naturelgaz tarafindan hesaplanmaktadir.
Bu verileri Oto CNG harig olarak ve Ekim 2022 itibariyla sunulmaktadir. 4



Naturelgaz Faaliyet Alanlari

Dokme CNG &
LNG

Boru hattina erisimi
olmayan isletmelerin
tasimali dogal gaz
ihtiyacini CNG ve LNG
aranlerimiz ile

karsiliyoruz

Sehir Gazi

Ana boru hatti
sebekesine cografi veya
ekonomik sebepler ile
bagl olmayan ilce ve
beldelerin dogal gaz
ihtiyacini tasimali

yontem ile karsiliyoruz

—

Oto CNG

Stratejik
lokasyonlardaki Oto
CNG tesislerimiz ile agir
vasitalar icin ¢cevreci

yakit CNG sagliyoruz.

(A\IATURELGAZ

Kuyu CNG

Boru hatti sebekesine
baglantisi olmayan
dogal gaz kuyularindan
cikarilan gazin tasinarak
sebekeye enjekte

edilmesini sagliyoruz.




Dokme CNG ve LNG (A\IATURELGAZ

0 Ekonomik ° Verimli e Atik Yok

Stoklama Goriinmez
iveti Pratik maliyetler
maliyeti

yok yok

(DATURELGAZ

Aliaga ve Marmara Ereglisi’'ne daha yakin olmasi sebebiyle
bati bolgelerindeki miisterilere maliyet avantaji

Miisteri sahalarindaki biiyiik LNG tanklari sayesinde kig
aylari ve yiiksek talep sezonlarinda avantajli

Tek seferde daha ¢ok gaz tasinabilmesiyle miisteri
sahasinda daha az trafik




Sehir Gazi QATURELGAZ

Naturelgaz
yaratilmasinda 6nemli
katki sagladigi sehir gazi
pazarinin en biiytk
oyuncusu konumunda

» Naturelgaz ekonomik ve cografi sebepler ile dogal gazin
ulasamadigl ilce ve beldelere CNG ve LNG Urinleri ile dogal
gazin tasinarak iletimini saglamaktadir.

~ Sehir Gazi faaliyetleri icin de Sirket’in dokme CNG tesisleri
kullanilmaktadir. Bu durum Naturelgaz'in stoklama ve
tasima unitelerinin daha verimli kullanilmasini saglar.

» Sehir gazi iskolunda Naturelgaz CNG tesislerinden temin
edilerek tuplere doldurulan dogal gaz, dagitim sirketlerinin
sebekesine enjekte edilir. Dolayisiyla sehir gazi satigsinda
Sirket’in muhatabi dogal gaz dagitimini yapmakla yikimla
lisans sahibi dogal gaz dagitim sirketleridir.

Sezonsallig
ortadan
kaldirmaya
yardimci olur.

is modelinde
strdurulebilirligin
saglanmasina
katki saglar
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Dokme CNG ve LNG Dagitim: Genis Kapsama Alani GATURELGAZ
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E& Endustriyel CNG Dolum Tesisi . LNG Dolum Terminali

> Naturelgaz, 12 Endustriyel CNG dolum tesisi ve 5 adet Oto CNG tesisi olmak lizere toplam 17 tesise
sahiptir. ilaveten, 1 Endiistriyel CNG dolum tesisinde (Erzurum) isbirligi sozlesmesi ile toplam 18 tesiste
musterilerine hizmet vermektedir.

> Endustriyel CNG icin dolum tesislerine tek yon yaklasik 200 km yari ¢capta hizmet verilmekle beraber
musteri ihtiyaclari dogrultusunda bu mesafe uzayabilmektedir.

> Dokme CNG tesisleri hem endustriyel CNG satisi, hem de sehir gazi satisina hizmet etmektedir.



Oto CNG QATURELGAZ

= Naturelgaz’in Turkiye’'de kritik lojistik rotalarda bulunan toplam 6 adet Oto CNG istasyonu bulunmaktadir.

= Agir vasitalar, kamyonlar, tirlar, ¢cop kamyonlari ve otoblisler CNG’ye uygun araglardir. Diinya genelinde cevreye faydalari ve
ekonomik avantajlari sebebi ile dogal gaz ile galisan araglar yayginlagmaktadir.

= Artan dogal gaz fiyatlari nedeniyle Oto CNG iskolu satis hacminde bir dnceki yilin ayni donemine gore disis gergeklesmistir. CNG
fiyatlarindaki artisa karsin motorin fiyatlarinin esel mobil sistemi nedeniyle artmamasi nedeniyle, dual yakita déniisiim veya mono
CNG arag alimi simdilik ekonomik olmaktan ¢ikmistir. Bu gelismeler neticesinde, Naturelgaz toplam satis hacmi, cirosu ve brit
karlihg! igerisindeki paylari dikkate alinarak; Aksaray, Mustafakemalpasa, Eskisehir ve Sekerpinar Oto CNG istasyonlarinin
faaliyetlerine son verilmistir. S6z konusu Oto CNG tesislerinin toplam satislarimiza etkisi 6nemsiz seviyededir.

Istanbul / Alibeykéy Oto CNG lstasyonu Bolu Oto CNG Istasyonu



Genis Musteri Portfoyii GATURELGAZ

Naturelgaz, sanayi kuruluslarina, dagitim sirketlerine ve hanehalkina ve ayni zamanda devlet
kuruluslarina dogal gaz dagitim ¢6ziimii sunmaktadir

Endiistriyel Miisteriler Dagitim Sirketleri ve
Hanehalklan
= Ekonomik, verimli ve
pratik ¢ozlimler = Sehir Gazi ile dagitim
= Surekli tedarik garantisi (\ sl EEn
ile giivenilir is ortag NATURELGAZ taahhiitlerinin yerine
= Envanter maliyeti yok getirilmesi
» Fire yok * |lge ve beldelerde yasayan

milyonlarca hanehalkina
dogal gaz ulastiriimasi

Devlet kuruluslar

= Co6zUm ortakhgi sayesinde Ulkenin biyuk kisminin
dogal gaza kavusmasi ve boylelikle ucuz ve gevreye
duyarh yakit tiiketiminin olusmasi

» Belediyelere (6rn. |IETT), hastanelere, lojmanlara vb
devlet kuruluglarinin dogal gaz erisimi igin ¢6zim
ortagi
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Naturelgaz’a Genel Bakis
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Ekler



Naturelgaz —2022 Genel Bakis QATURELGAZ

é Toplam satis hacminde
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2022 - Temel Finansal Gostergeler

(aksi belirtilmedik¢ce mn %
) 202146 20224 o
Satis Hacmi (mn Sm3) 63,8 64,7 %2 202,9 227,9 %12
Gelirler 290,3 1342,7 %362 696,4 3758,1 %440
Satislarin Maliyeti 247,9 1030,2 %316 559,3 2786,3 %398
Briit Kar (mn TL) 42,4 312,4 %637 137,0 971,9 %609
Briit KG H j
(Tiﬁm‘;;/ Satis Hacmi 0,66 483 %626 0,68 426 %531
Briit Kar (amort. Harig) 50,7 342,1 %575/ 160,6 1041,2 %548
Briit Kar (amort. Harig) / o o
T o 0,79 5,28 %565/ 0,79 4,57 %477
FAVOK (mn TL) 32,4 2859 %779 959 8872 %826
FAVOK H j
- /Som 3/) satis Hacmi 0,51 442 %765 047 3,90 %724

* CNG ve LNG fiyat dedisimleri dolayisiyla dedisen gelirler sebebiyle, briit kar marji ve FAVOK mariji Sirket’in performansini
sadlikli bir sekilde yansitamamakta olup; sektérel olarak performans takibi agisindan Briit Kar / Satis Hacmi ve FAVOK/Satis

Hacmi oranlari takip edilmektedir.

v

GATURELGAZ

2022 yilsonu itibariyla brit kar,
bir dnceki yilin ayni donemine
gore %609 oraninda artarak
971,9 milyon Tl'ye yiikselmistir.
Hacim bazinda brit karhlik ise
(brit kar/satis hacmi) ise ayni
donemde 4,26 (TL/Sm3)’e
yukselmistir.

Briit karda gerceklesen bu
artisin baslica nedenleri; bir
onceki yilin ayni dénemine gére
gerceklesen hacim artisi, artan
sehir gazi satislariile
mevsimsellik etkisinin dnemli
Olclide azalmasi ve bu sayede
maliyetlerin etkin bir sekilde
yonetilmesi, dogal gaz
endeksinde beklentilerin
Uzerinde gergeklesen artislarin
etkisi ile olusan fiyat farki
etkileri ve optimizasyon
calismalari olarak
siralanmaktadir.

= Satis hacmi bliyimesinin yani sira diinya ¢apinda artan dogal gaz fiyatlarinin etkisiyle 2022 yilinda gelirler ve satislarin maliyeti kalemlerinde

artis gortlmustir.

= Sirket’in fiyat mekanizmasi ile artan CNG ve LNG maliyetleri satis fiyatlarina pass-through olarak yansitilmaktadir. Bu sayede Sirket’in karlihg

dogal gaz fiyat degisimlerinden 6nemli dlclide etkilenmemektedir.
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Naturelgaz Fiyat Mekanizmasi GATUF.’ELGAZ

Tedarik Fiyatlari:

> LNG ve CNG amach dogalgaz BOTAS veya diger yerel dagitim sirketlerinden BOTAS'In Urin bazindaki tarifeleri ile
tedarik edilir.

Satis Fiyatlari:

> Kamu ihale Kanunu’na bagl sdzlesmeli misterilerde, ihalenin yapildigi ay ile satisin yapildigi ay arasindaki endeks*
degisimleri endeksin agiklanmasini takiben aylik olarak satis fiyatlarina yansitihr.

> Diger mugterilerde ise BOTAS gaz maliyeti, sistem kullanim bedeli ve vergiler direkt (“pass through”) olarak
miusterilere her ay yansitiimaktadir.

* Endeks: TUIK Uretici Fiyatlari Alt Sektdrlere Gére Endeks Sonuglari 35.2 no’lu "Gaz Uretimi ve Dagitimi" baslkl siitundaki sayidir. Satisin yapildigi aya ait
aciklanan 35.2 nolu endeks Botag’in bir dnceki ayina ait verilerini kapsamaktadir.

14



2022 Satis Hacimleri QATURELGAZ

Satis Hacimleri (mcm)

227,9

202,9

173,5

2020 2022

B Dokme CNG LNG B Sehir Gazl Oto CNG

= 2022 yili toplam satis hacmi bir 6nceki yila gére %12 oraninda artarak 227,9 mn Sm¥e ulasmistir.

> Artan dogal gaz fiyatlari nedeniyle Oto CNG iskolu satis hacminde disus gerceklesmistir.

» Satis hacmindeki artis biylk 6l¢lide Sehir Gazi ve Dokme CNG satis hacmindeki bliyimeden kaynaklanmistir. E

15
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Temettii Odemeleri QATURELGAZ

____________________________________________________________________________________________________________________________________

= 24.06.2021 tarihli Genel Kurul ile hisse basi 0,2826 TL brit kar dagitimi (toplam 32,5 mn TL nakdi kar dagitimi)
gerceklestirilmigtir.

= 28.04.2022 tarihli Genel Kurul ile hisse basi 0,3111 TL brit kar dagitimi (toplam 35,8 mn TL nakdi kar dagitimi)
gerceklestirilmigtir.
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ICINDEKILER

Naturelgaz’a Genel Bakis

2022 Finansal ve Operasyonel Performans



Hedefler QATURELGAZ

Portfoye yeni eklenecek ilge ve beldeler ile
Sehir gazi iskolunun hizli biiyimesinin surdiriilmesi

Tasimali dogal gaz sektoriindeki lider konumun surdirulmesi

Operasyonel verimlilik ile maliyetlerin kontrol altinda tutulmasi ve karliigin artiriimasi

surdirilebilirlik alaninda katki saglanmasi

- - - -

is gelistirme firsatlarinin degerlendirilerek is modelinin yurtdisina taginmasi

Dogal gaza donusumiu yurt ¢capinda destekleyerek hedef pazarin blyutilmesi ve l

Tasimali dogal gaz pazarinda uluslararasi lider konumuna ulagiimasi
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Naturelgaz’a Genel Bakis
2022 Finansal ve Operasyonel Performans
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Ozet Gelir Tablosu GATUF.’ELGAZ

mn TL 2021 2022
Hasilat 696,4 3.758,1
Satislarin Maliyeti -559,3 -2.786,3
Brit Kar 137,0 971,9
Genel Yonetim Giderleri -25,0 -51,1
Pazarlama Giderleri -53,1 -131,7
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3,5 1,4
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -4,1 9,1
Esas Faaliyet Kan / (Zarari) 58,2 781,4
Yatirim Faaliyetlerinden Gelir / (Gider) 1,1 15,5
Finansman Gelirleri 10,6 8,8
Finansman Giderleri -39,6 -28,8
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) 30,2 776,9
Vergi Geliri / (Gideri) -4,0 -9,6
D6nem Net Kari / (Zarari) 26,2 767,3
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Ozet Bilango

mn TL 2021 2022
Nakit ve Nakit Benzerleri 88,0 360,6
Ticari Alacaklar 151,8 596,0
Stoklar 17,2 38,2
Diger 9,3 38,1
Donen Varliklar 266,2 1032,8
Maddi Duran Varliklar 545,2 678,5
Kullanim Hakki Varliklari 28,2 65,1
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4,5 3,4
Ertelenmis Vergi Varlig 51,4
Diger 1,1 7,7
Duran Varhiklar 578,9 806,2
Toplam Varliklar 845,1 1839,0
Kisa Vadeli Finansal Yakumlalikler 59,2 31,8
Ticari Borglar 125,1 387,1
Diger 5,7 70,7
Kisa Vadeli Yiikiimlullikler 190,0 489,6
Uzun Vadeli Finansal YukUmlultkler 16,0 39,9
Diger 64,2 3,0
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler 80,2 42,9
Odenmis Sermaye 115,0 115,0
Paylara iliskin Primler 108,3 108,3
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler / Giderler 303,6 303,6
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 5,3 9,6
Gegmis Yillar Karlari / Zararlar 16,5 2,7
Net Donem Kari 26,2 767,3

Ozkaynaklar

Toplam Kaynaklar

574,9

845,1

1306,5
1839,0

(l\\IATURELGAZ
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QATURELGAZ

Yasal Uyari

Bu sunum bilgi amacgli yayinlanmis olup “yatirrm tavsiyesi” olarak degerlendiriimemelidir. Naturelgaz
Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan kamuya ve ilgili kurumlara a¢iklanan mali raporlar ve tablolar tek kaynak
olarak kabul edilir. Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S., bu sunumun kullanimindan dogabilecek veya
icerikteki yanhs anlasilan bilgilerin yol acabilecegi dogrudan veya dolayli herhangi bir zarardan dolayi
sorumluluk kabul etmez. Bu dokiimanda yer alan tiim tahminler Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
goriistdiir ve énceden bildirime gerek duyulmaksizin degistirilebilir. Bu dokiiman yatirimcilar igin bir
tavsiye olarak yorumlanamaz ve Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. bu dokiiman baz alinarak alinan

yatirim kararlarinin sonuglarindan herhangi bir sorumluluk almayacadgini agik¢a beyan eder.

Bu dokiimandaki bilgiler Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan saglanmistir, ancak, Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. bu bilgilerin dogrulugunu,

eksiksizligini ve gergekligini garanti etmez.
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GATURELGAZ

Tesekkiirler

Daha fazla bilgi igin:

E-mail: investor@naturelgaz.com




