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Bir Bakista Naturelgaz GATURELGAZ

Turkiye'nin Lider

Tasimal Dogal Gaz Sirketi* Naturelgaz Ortaklik Yapisi

' Tasimali dogal gaz NTGAZ

' pazaninin lideri: 40% BIST ilk islem gérme :
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*Pazar payi verileri 2023 Temmuz ayi itibariyladir. Kaynak: Sirket ve EPDK Dogal
Gaz Pjyasasi Aylik Sektér Raporiari (Oto CNG harig)



Naturelgaz Faaliyet Alanlan (A\IATURELGAZ

Boru hatti olmayan Ana boru hatti sebekesine
isletmelerin (asfalt, gida, cografi veya ekonomik
insaat malzemeleri, kimya, vb.) sebepler ile bagl olmayan o

CNG ve LNG ile tasimali dogal ilce ve beldelerin dogal gaz g == Eg (-
ihtiyacini karsihyoruz Ry

gaz ihtiyacini karsiliyoruz
<MTURELGAZ
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Stratejik lokasyonlardaki Oto Ana boru hatti sebekesine

CNG tesislerimiz ile agir : baglantisi olmayan dogal gaz
vasitalar icin ¢evreci yakit
CNG saghyoruz.

kuyularindan ¢ikarilan gazin CNGy
formunda tasinarak sebekeye
enjekte edilmesini saghyoruz




Dokme CNG ve LNG (A\IATURELGAZ
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CI?IATURELGAZ

Aliaga ve Marmara Ereglisi'ne daha yakin olmasi sebebiyle
bati bolgelerindeki miisterilere maliyet avantaji

Miisteri sahalarindaki biiyiik LNG tanklarn sayesinde kis aylari
ve yiiksek talep sezonlarinda avantajli

Tek seferde daha cok gaz tasinabilmesiyle miisteri sahasinda
daha az trafik




Dokme CNG ve LNG Dagitim:
Genis Kapsama Alani
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Naturelgaz, 12 Endustriyel CNG dolum tesisi ve 3 adet Oto CNG tesisi olmak lzere toplam 15

tesise sahiptir. Ilaveten, 1 Endustriyel CNG dolum tesisinde (Erzurum) isbirligi sdzlesmesi ile

Endustriyel CNG icin dolum tesislerine tek yon yaklasik 200 km yar capta hizmet verilmekle

N
toplam 16 tesiste musterilerine hizmet vermektedir.
~
beraber musteri ihtiyaglari dogrultusunda bu mesafe uzayabilmektedir.
~

Dokme CNG tesisleri hem endustriyel CNG satisi, hem de sehir gazi satisina hizmet etmektedir.



Sehir Gazi

~ Naturelgaz ekonomik ve cografi sebepler ile dogal gazin
ulasamadigi ilce ve beldelere CNG ve LNG Urlnleri ile dogal
gazin tasinarak iletimini saglamaktadir.

» Sehir Gazi faaliyetleri icin de Sirket'in dokme CNG tesisleri
kullanilmaktadir. Bu durum Naturelgaz'in stoklama ve tasima
unitelerinin daha verimli kullanilmasini saglar.

» Sehir gazi iskolunda Naturelgaz CNG tesislerinden temin
edilerek tuplere doldurulan dogal gaz, dagitim sirketlerinin
sebekesine enjekte edilir. Dolayisiyla sehir gazi satisinda Sirket'in
muhatabi dogal gaz dagitimini yapmakla yikimlu lisans sahibi
dogal gaz dagitim sirketleridir.

Ofis binalari

Tarim isletmeleri

Konutlar | @)

GATURELGAZ

Naturelgaz
yaratilmasinda énemli
katki sagladigi sehir gazi
pazarinin en blyuk
oyuncusu konumunda

Sezonsalligi Is modelinde
ortadan strdurdlebilirligin
kaldirmaya saglanmasina

yardimci olur. katki saglar

Ulke geneline yayilmis tesisleri ile ilce niifuslarinin

1
1
1
i
yaklasik %80’i Naturelgaz CNG tesislerinin kapsamai
alani altinda i

1

|




Oto CNG QATURELGAZ

Dinya genelinde cevreye faydalari ve ekonomik avantajlari sebebi ile dogal gaz ile calisan araclar

yayginlagsmaktadir.

Agir vasitalar, kamyonlar, tirlar, ¢cdp kamyonlari ve otobusler CNG'ye uygun araclardir.

Naturelgaz'in Turkiye'de kritik lojistik rotalarda bulunan toplam 3 adet Oto CNG istasyonu bulunmaktadir.

Bolu Oto CNG Istasyonu



Genis Miisteri Portfoyii

QATURELGAZ

Naturelgaz, sanayi kuruluslarina, dagitim sirketlerine ve hanehalkina ve ayni zamanda
devlet kuruluslarina dogal gaz dagitim ¢6ziimii sunmaktadir

Endiustriyel
Miisteriler

= Ekonomik, verimli ve
pratik ¢cozimler

= Surekli tedarik
garantisi ile givenilir
is ortagi

» Envanter maliyeti
yok

= Fire yok

Sehir Gazi

Dokme CNG
/ Sehir Gazi

Devlet kuruluslari

= Cozum ortakhgi sayesinde ulkenin buyuk
kisminin dogal gaza kavusmasi ve bdylelikle
ucuz ve cevreye duyarli yakit tiketiminin
olusmasi

= Belediyelere (6rn. IETT), hastanelere,
lojmanlara vb devlet kuruluslarinin dogal
gaz erisimi i¢in ¢6zUm ortagi

Dagitim Sirketleri ve
Hanehalklan

= Sehir Gazi ile dagitim
sirketlerinin
taahhutlerinin yerine
getirilmesi

= flce ve beldelerde
yasayan milyonlarca
hanehalkina dogal gaz
ulastiriimasi



GATURELGAZ

Naturelgaz'a Genel Bakis
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Naturelgaz — 2023 3.Ceyrek Genel Bakis QATURELGAZ

Toplam satis hacminde
%6 artis m

2022 9A 2023 9A
B Satis Hacmi (mn Sm3)

Satis gelirlerinde
%12 azalis M

2022 9A 2023 9A

H Gelirler (mn TL)
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2023 3. Ceyrek — Temel Finansal Gostergeler (NarureLcaz

(aksi belirtilmedikge mn TL) 2023 1C 2023 2¢ 2023 3C 2022 9A 2023 9A Degisim

Satis Hacmi (mn Sm3) 750 53,5 450 1632 1735 6% ~ Satis hacmi biyimesinin yani
sira artan maliyetlerin etkisiyle
Gelirler (mn TL) 8554 612,2 661,9 24155 2.129,5 -12% brut kar kaleminde azalis
gorulmustur.
Satiglarin Maliyeti 734,3 461,2 508,2 1.756,0 1.703,7 -3%
> Satislarin maliyeti kaleminin
Briit Kar (mn TL) 121,1 151,0 153,8 659,4 425,9 -35% onemli bir kismini dogalgaz
maliyetleri olusturmaktadir.
> Sirket'in fiyat mekanizmasi ile
Briit Kar (amort. Harig) 154,6 209,7 163,8 699,1 5281  -24% degisen CNG ve LNG

maliyetleri satis fiyatlarina

Briit Kdr (amort. Harig) / Satis pass-through olarak

i
1
1
:
1
1
:
1
1
| ;
Briit Kdar / Satis Hacmi (TL/sm3) 1,6 2,8 3,4 4,0 2,5 -39% E
:
1
:
1
1
:
1
1
:
1
1

) 2,1 3,9 3,6 4,3 3,0 -29%
Hacmi (TL/sm3) ’ yansitilmaktadir. Bu sayede
- Sirket'in karlihg1 dogalgaz
FAVOK (mn TL) 110,7 124,6 129,5 602,4 364,8 -39% fiyat degisimlerinden &nemli
- olctude etkilenmemektedir.
FAVOK / Satis Hacmi (TL/sm3) 1,5 2,3 2,9 3,7 2,1 -43% _“““g _______________________________

CNG ve LNG fiyat degisimleri dolayisiyla degisen gelirler sebebiyle, briit kar marji ve FAVOK marji Sirket'in performansini saglikli
bir sekilde yansitamamakta olup; sektdrel olarak performans takibi acisindan Briit Kar / Satis Hacmi ve FAVOK/Satis Hacmi
oranlari takip edilmektedir.
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Naturelgaz Fiyat Mekanizmasi GATURELGAZ

Tedarik Fiyatlari:

> LNG ve CNG amacli dogalgaz BOTAS veya diger yerel dagitim sirketlerinden BOTAS'In Urln
bazindaki tarifeleri ile tedarik edilir.

Satis Fivatlari:

» Kamu Ihale Kanunu'na bagh sézlesmeli musterilerde, ihalenin yapildigi ay ile satisin yapildigi
ay arasindaki endeks* degisimleri endeksin agiklanmasini takiben aylk olarak satis fiyatlarina

yansitilir.

» Diger musterilerde ise BOTAS gaz maliyeti, sistem kullanim bedeli ve vergiler direkt (“pass
through”) olarak mudsterilere her ay yansitilmaktadir.

* Endeks: TUIK Uretici Fiyatlar Alt Sektérlere Gére Endeks Sonuglari 35.2 no'lu "Gaz Uretimi ve Dagitimi" baslikli siitundaki sayidir. Satigin yapildigi
aya ait aciklanan 35.2 nolu endeks Botas'in bir 8nceki ayina ait verilerini kapsamaktadir.
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2023 3. Ceyrek - Satis Hacimleri

Satis Hacimleri (mcm)

QATURELGAZ

2,0

2021 2022

B Dokme CNG LNG m Sehir Gazi

1,5

= 2023 yili Gglincu ceyreginde toplam satis hacmi %6 oraninda artarak 173,5 mn Sm3’e ulasmustir.

» Satis hacmindeki artis blyuk 6lcude Sehir Gazi satislarindaki buyimeden kaynaklanmistir. i
> Artan dogal gaz fiyatlari nedeniyle Oto CNG iskolu satis hacminde dusls gerceklesmistir. i
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Ozet Bilanco

QATURELGAZ

mn TL

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Stoklar

Diger

Dénen Varliklar

Maddi Duran Varliklar

Kullanim Hakki Varliklari

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi

Diger

Duran Varhklar

Toplam Varliklar

Kisa Vadeli Finansal Yakumlultkler
Ticari Borglar

Diger

Kisa Vadeli Yukiimliliikler

Uzun Vadeli Finansal Yiktumlalukler

Diger

Uzun Vadeli Yukiimliiliikler

Odenmis Sermaye

Paylara iliskin Primler

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler / Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlan

Net D6nem Kari

Ozkaynaklar

Toplam Kaynaklar

30.09.2023 31.12.2022
214,6 360,6
364,8 596,0

26,4 38,2
49,5 38,1
655,2 1.032,8
845,8 678,5
56,7 65,1
2,4 3,4
15,9 51,4
9,1 7,7
929,9 806,2
1.585,2 1.839,0
51,2 31,8
279,0 387,1
26,0 70,7
356,1 489,6
40,8 39,9
53 3,0
46,1 42,9
230,0 115,0

- 108,3

303,6 303,6
156,9 9,6
265,9 2,7
226,4 767,3
1.182,9 1.306,5
1.585,2 1.839,0
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Ozet Gelir Tablosu (NarureLcaz

mn TL 2023 9A 2022 9A 2022
Hasilat 2.129,5 2.415,5 3.758,1
Satislarin Maliyeti (1.703,7) (1.756,0) (2.786,3)
Briit Kar 425,9 659,4 971,9
Genel Yonetim Giderleri (55,9) (35,6) (51,1)
Pazarlama Giderleri (110,9) (75,8) (131,7)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 9,2 1,5 1,4
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (2,2) (6,9) (9,1)
Esas Faaliyet Kar1 / (Zaran) 266,1 542,5 781,4
Yatirim Faaliyetlerinden Gelir / (Gider) 3,5 10,3 15,5
Finansman Gelirleri 38,8 4,9 8,8
Finansman Giderleri (24,0) (22,3) (28,8)
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) 284,4 535,4 776,9
Vergi Geliri / (Gideri) (57,9) (31,9) (9,6)
Dénem Net Kar / (Zarari) 226,4 503,5 767,3
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Karhlik Gelisimi

Briit Karin Dagilimi - 9A 2023

LNG
r 0,4%
Dékme CNG
68,3% Oto CNG
0,1%
Briit Karin Gelisimi
1.000 4,26 5,0
4,04
800 4,0
600 2,45 3,0
972
400 2,0
200 0,69 0,68 1,0
119 137
0 0,0
2020 2021 2022 9A 2022 9A 2023
I Brit Kar Brit Kar / Satis Hacmi (TL/sm3)

(A\IATURELGAZ

Brit Karin Dagilimi - 9A 2022

Dokme CNG
91,5%

FAVOK Gelisimi

1.000 5,0
800 4,0
600 3,0

888 210
400 2,0
200 o055 0,47 10
, Kl KN 00
2020 2021 2022 9A2022  9A2023

mmm FAVOK FAVOK/ SatisHacmi (TL/sm3)
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Temettii Odemeleri (NarureLcaz

i m 28.04.2022 tarihli Genel Kurul ile hisse basi 0,3111 TL brut kar dagitimi (toplam 35,8 mn |
TL nakdi kar dagitimi) gercgeklestirilmistir.

i = 29.03.2023 tarihli Genel Kurul ile hisse basi 3,0434 TL brit kar dagitimi (toplam 350 mn TL
i nakdi kar dagitimi) gerceklestirilmistir.
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Turkiye'de Dogal Gaz Dagitim Modelleri (NarureLGaz

Geleneksel Boru Hatti Dagitim Modeli

LNG Iformunda
Ithal

(tekrar Boru hatti
gazlastirilarak) G
baglanmaktadir
Boru Hatti (haneler,
elektrik
. santralleri,
Boru Hatti ile fabrikalar, vb.)

ithal

Dokme CNG & LNG
Boru hatti baglantisi

=f olmayan
(H\[c} endustriyel musteriler
Formund

a Ithal 7 , 4 b o e Sehir Gaz
: " . ~ Boru hatti baglantisi
olmayan haneler

Boru

Il Oto CNG & LNG
o Otogaz kullanicilari
; (Otobis/Cekici/Kamyon)
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Teknik Terimler ve Dogal Gazin Tasinma Y6ntemQx|TURELGAz

= Dokme CNG Dolum istasyonu:
Ortalama 5.000 mZlik alana kurulu ve
dogal gazin CNG kompresorleri ile 200
bara sikistirlip CNG stok Unitelerine
aktarildigi tesisler

= CNG Stok Uniteleri: Karayolu vasitasiyla
CNG dagitimi icin kullanilan seri bagh
CNG  silindirlerinden  olusan  CNG
Tankeri/Paletleri

= Kuyu Basi CNG: Kuyularda atil olarak

Terminoloji / Kisaltmalar

= Sehir Gazi: Dogal gazin ulasamadigi ilce
ve beldelere CNG tasima Uniteleri vasitasi
ile dogal gazin iletimi

= Dagitim Sirketi:
Sirketi

= Oto CNG Istasyonu: Araclara CNG satis
amaci ile kurulmus olan istasyonlar

Dogal gaz Dagrtim

= Miisteri Sahasi PRS: Musteri sahasinda
kurulmus olan basing disuriclu sistemler
(200 bar basincta bulunan CNG 2-8 bar

becm: milyar metrekip

CNG: Sikistinlmis Dogal Gaz

IEA: International Energy Agency —
Uluslararasi Enerji Ajansi

IGU: International Gas Union - Uluslararasi
Gaz Birligi

LNG: Sivilastirimis Dogal Gaz

mcm: milyon metrekiip

NGV: Natural Gas Vehicle

NGVA Europe: Natural & Bio Gas Vehicle
Association

kalan dogal gazin CNG sistemi ile

Ny e araligina dusurilmektedir)
degerlendirip Turkiye'ye kazandiriimasi

= PRS: Basing disurtcl sistemler
= Sm3: standart metrekip

CNG Ozellikleri

LNG Ozellikleri

» Gaz fazinda ve ortam sicakliginda

= 200 bar dolum ve tasima basinci

= (0-200 bar araliginda operasyonel
basing

» Dogal gaz sayaci ile faturalandirilir

Standart Metrekiip

Dogal Gaz

= Sivi fazda - Kriyojenik (-162 °C)

= Mdsteri sahasinda gazlastirma

= 2-4 bar arasi operasyonel basing

= Tarti ile 6lctlerek kWh'a formiiller Gizerinden
doénusimu yapilir

* 1 metrekip hacim
= 15 °C sicaklikta
» Bir atmosfer basincta (1013,25 mbarg)

= Su buhari icermez
» Duzeltilmis Kalorifik Deger 9155 kcal
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QATURELGAZ

Yasal Uyan

Bu sunum bilgi amach yayinlanmis olup “yatirm tavsiyesi” olarak degerlendiriimemelidir.
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan kamuya ve ilgili kurumlara agiklanan mali raporlar ve
tablolar tek kaynak olarak kabul edilir. Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. bu sunumun
kullanimindan dogabilecek veya icerikteki yanhs anlasilan bilgilerin yol acabilecegi dogrudan veya
dolaylh herhangi bir zarardan dolayr sorumluluk kabul etmez. Bu dokimanda yer alan tim
tahminler Naturelgaz Sanayi ve Ticaret AS.'nin gdrustidur ve onceden bildirime gerek
duyulmaksizin degistirilebilir. Bu dokiiman yatirrmcilar i¢in bir tavsiye olarak yorumlanamaz ve
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret AS. bu dokiman baz alinarak alinan yatinm kararlarinin

sonuclarindan herhangi bir sorumluluk almayacagini acikca beyan eder.

Bu dokimandaki bilgiler Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan gtvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan saglanmistir, ancak, Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. bu bilgilerin dogrulugunu,

eksiksizligini ve gercekligini garanti etmez.
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GATURELGAZ

Tesekkiirler

Daha fazla bilgi icin:

E-mail: investor@naturelgaz.com




