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Bir Bakışta Naturelgaz

Naturelgaz Ortaklık  Yapısı

Taşımalı Doğal Gaz Satış Hacimleri ve
Naturelgaz Pazar Payı (mn Sm3)

Türkiye’nin Lider 
Taşımalı Doğal Gaz Şirketi*

%37,2
pazar payı*

Taşımalı doğal gaz 
pazarının lideri:

Taşımalı doğal gaz pazarı 
CNG işkolu lideri:

Toplam CNG Dolum Tesisi 
sayısı:

14

%83,6
pazar payı*

131
Şehir Gazı işkolu ile  
doğalgaz iletilen ilçe ve 
belde sayısı: 

Oto CNG istasyon sayısı: 2

NTGAZ

BİST ilk işlem görme :  

1 Nisan 2021

Piyasa Değeri (31.12.2024) 
: 4.298 mn TL  

Kaynak: Şirketin kendi hesaplamaları ve EPDK Doğal Gaz Piyasası Aylık Sektör Raporları 
(Oto CNG hariç)
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Naturelgaz Faaliyet Alanları

Dökme CNG & LNG Şehir Gazı

Kuyu CNG OperasyonlarıOto CNG

Boru hattı olmayan işletmelerin 

(asfalt, gıda, inşaat malzemeleri, 

kimya, vb.) CNG ve LNG ile 

taşımalı doğal gaz ihtiyacını 

karşılıyoruz

Ana boru hattı şebekesine 

coğrafi veya ekonomik sebepler 

ile bağlı olmayan ilçe ve 

beldelerin doğal gaz ihtiyacını 

karşılıyoruz

Stratejik lokasyonlardaki Oto 
CNG tesislerimiz ile ağır 
vasıtalar için çevreci yakıt CNG 
sağlıyoruz.

Ana boru hattı şebekesine bağlantısı 

olmayan doğal gaz kuyularından 

çıkarılan gazın CNG formunda 

taşınarak şebekeye enjekte 

edilmesini sağlıyoruz
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Dökme CNG ve LNG

Ekonomik1 Verimli2 Atık Yok3

Stoklama 
maliyeti 

yok

4 Pratik5
Görünmez 
maliyetler 

yok

6

CNG

Aliağa ve Marmara Ereğlisi’ne daha yakın olması sebebiyle 
batı bölgelerindeki müşterilere maliyet avantajı

Müşteri sahalarındaki büyük LNG tankları sayesinde kış 
ayları ve yüksek talep sezonlarında avantajlı

Tek seferde daha çok gaz taşınabilmesiyle müşteri 
sahasında daha az trafik

LNG
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➢ Naturelgaz, 13 Endüstriyel CNG dolum tesisi ve 2 adet Oto CNG tesisi olmak üzere toplam 15 tesise
sahiptir. İlaveten, 1 Endüstriyel CNG dolum tesisinde (Erzurum) işbirliği sözleşmesi ile toplam 16 tesiste
müşterilerine hizmet vermektedir. Şirketin, Sakarya’da üretim ve tasarım merkezi bulunmaktadır.

➢ Endüstriyel CNG için dolum tesislerine tek yön yaklaşık 220 km yarı çapta hizmet verilmekle beraber
müşteri ihtiyaçları doğrultusunda bu mesafe uzayabilmektedir.

➢ Dökme CNG tesisleri hem endüstriyel CNG satışı, hem de şehir gazı satışına hizmet etmektedir.

Endüstriyel CNG Dolum Tesisi LNG Dolum Terminali

Dökme CNG ve LNG Dağıtım: Geniş Kapsama Alanı

Üretim ve Tasarım Merkezi
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Şehir Gazı

Şehir 
Gazı

Naturelgaz 
yaratılmasında önemli 

katkı sağladığı şehir gazı 
pazarının en büyük 

oyuncusu konumunda

İş modelinde 
sürdürülebilirliğin 

sağlanmasına 
katkı sağlar

Sezonsallığı
ortadan 

kaldırmaya 
yardımcı olur.

➢ Naturelgaz ekonomik ve coğrafi sebepler ile doğal gazın
ulaşamadığı ilçe ve beldelere CNG ve LNG ürünleri ile doğal
gazın taşınarak iletimini sağlamaktadır.

➢ Şehir Gazı faaliyetleri için de Şirket’in dökme CNG tesisleri
kullanılmaktadır. Bu durum Naturelgaz’ın stoklama ve
taşıma ünitelerinin daha verimli kullanılmasını sağlar.

➢ Şehir gazı işkolunda Naturelgaz CNG tesislerinden temin
edilerek tüplere doldurulan doğal gaz, dağıtım şirketlerinin
şebekesine enjekte edilir. Dolayısıyla şehir gazı satışında
Şirket’in muhatabı doğal gaz dağıtımını yapmakla yükümlü
lisans sahibi doğal gaz dağıtım şirketleridir.

Konutlar

Tarım işletmeleri

Ofis binaları

Sanayi Tesisleri

Ülke geneline yayılmış tesisleri ile ilçe nüfuslarının 

yaklaşık %80’i Naturelgaz CNG tesislerinin 

kapsama alanı altında 

Aralık 2024 itibarıyla 131 ilçeye dağıtım
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Naturelgaz, sanayi kuruluşlarına, dağıtım şirketlerine ve hanehalkına ve aynı zamanda devlet 
kuruluşlarına doğal gaz dağıtım çözümü sunmaktadır

Dökme CNG / 
Şehir Gazı

Devlet kuruluşları

▪ Çözüm ortaklığı sayesinde ülkenin büyük 
kısmının doğal gaza kavuşması ve böylelikle 
ucuz ve çevreye duyarlı yakıt tüketiminin 
oluşması

▪ Belediyelere, hastanelere, lojmanlara vb devlet 
kuruluşlarının doğal gaz erişimi için çözüm 
ortağı

Şehir GazıDökme 
CNG

Dağıtım Şirketleri ve 
Hanehalkları

▪ Şehir Gazı ile dağıtım 
şirketlerinin 
taahhütlerinin yerine 
getirilmesi

▪ İlçe ve beldelerde 
yaşayan milyonlarca 
hanehalkına doğal gaz 
ulaştırılması

Endüstriyel Müşteriler

▪ Ekonomik, verimli ve 
pratik çözümler

▪ Sürekli tedarik 
garantisi ile güvenilir iş 
ortağı

▪ Envanter maliyeti yok
▪ Fire yok

Geniş Müşteri Portföyü



İÇ
İN

D
EK

İL
ER Naturelgaz’a Genel Bakış 

2024 Finansal  Performans



10

Naturelgaz – 2024’e Genel Bakış 

Toplam satış hacminde 

%29 artış

Net karda 

%162 artış

FAVÖK’te

%13 artış

1.139   1.010   

2024 2023

FAVÖK (mn TL)

366   

139   

2024 2023

Dönem Net Kârı / (Zararı)  (mn TL)

324   
251   

2024 2023
Satış Hacmi (mn Sm3)
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2024 – Temel Finansal Göstergeler

➢ Toplam satış hacmi bir önceki 
yıla göre %29 oranında artarak 
324,2 mn Sm3’e ulaşmıştır. Şehir 
gazı işkolu satış hacminde 
görülen %50 oranındaki artış, 
toplam satış hacmindeki artışa 
en önemli katkıyı sağlamıştır.

➢ Verimli maliyet yönetimi ve satış 
hacmindeki artışın etkisiyle Faiz, 
Amortisman ve Vergi Öncesi Karı 
(FAVÖK) geçen yıla göre yüzde 13 
artarak 1 milyar 138 milyon TL’ye 
ulaşmıştır.

➢ Şirket’in fiyat mekanizması ile 
artan CNG ve LNG maliyetleri 
satış fiyatlarına pass-through 
olarak yansıtılmaktadır. Bu 
sayede Şirket’in karlılığı  doğalgaz 
fiyat değişimlerinden önemli 
ölçüde etkilenmemektedir. 

CNG ve LNG fiyat değişimleri dolayısıyla değişen gelirler sebebiyle, brüt kar marjı ve FAVÖK marjı Şirket’in performansını sağlıklı bir şekilde 

yansıtamamakta olup; sektörel olarak performans takibi açısından Brüt Kar / Satış Hacmi, Esas Faaliyet Karı/Satış Hacmi ve FAVÖK/Satış 

Hacmi oranları takip edilmektedir.

(Aksi belirtilmedikçe mn TL) 2024 2023
% 

Değişim 

Satış Hacmi (mn Sm3)            324              251   29%

Gelirler         5.731           5.835   -2%

Satışların Maliyeti         4.246           4.704   -10%

Brüt Kar (mn TL)         1.485           1.131   31%

 Brüt Kâr / Satış Hacmi (TL/sm3)          4,58            4,50   2%

Esas Faaliyet Karı (mn TL)            774              555   39%

 Esas Faaliyet Karı / Satış Hacmi (TL/sm3)          2,39            2,21   8%

FAVÖK (mn TL)         1.139           1.010   13%

Dönem Net Kârı / (Zararı)  (mn TL)            366              139   162%
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Naturelgaz Fiyat Mekanizması

Tedarik Fiyatları:
• LNG ve CNG amaçlı doğalgaz BOTAŞ veya diğer yerel dağıtım şirketlerinden BOTAŞ’ın ürün

bazındaki tarifeleri ile tedarik edilir..

Satış Fiyatları:
• Özel-Şehirgazı müşterilerde BOTAŞ gaz maliyeti, sistem kullanım bedeli ve vergiler direkt 

(“pass through”) olarak müşterilere her ay yansıtılmaktadır.

• Kamu İhale Kanunu’na bağlı sözleşmeli müşterilerde ihalenin yapıldığı ay ile satışın 
yapıldığı ayın *LNG Ortalama Fiyat değişim oranı ilgili ayın satış fiyatını belirler.

*  LNG ortalama fiyat; EPDK tarafından her ayın 15’inde yayınlanan “Türkiye Geneli 
Sıvılaştırılmış Doğal Gaz (LNG) Ağırlıklı Ortalama Satış Fiyatı” tablosundaki değerlerdir.
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2024 – Satış Hacimleri 

▪ 2024 yılında toplam satış hacmi 2023 yılına göre %29 oranında artarak 324,2 mn Sm3’e ulaşmıştır.

➢ Satış hacmindeki artış büyük ölçüde Şehir Gazı satışlarındaki büyümeden kaynaklanmıştır.

Satış Hacimleri (mcm)

141   151   
130

144

11   5,4   

3
3

45   
70,1   118

177

6   

2,0   

0,4

0,2

2021 2022 2023 2024

Dökme CNG LNG Şehir Gazı Oto CNG
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Karlılık Gelişimi

Brüt Kârın Gelişimi FAVÖK Gelişimi

Brüt Kârın Dağılımı – 2023 Brüt Kârın Dağılımı – 2024

Dökme CNG
33,5%

Şehir Gazı

64,4%

LNG
2,0%

Oto CNG

0,1%
Dökme CNG

59,2%

Şehir Gazı
40,2%

LNG

0,6%

Oto CNG

0,0%

1.131 1.485

4,50
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Özet Gelir Tablosu

(Aksi belirtilmedikçe mn TL) 2024 2023 % Değişim 

Hasılat 5.731 5.835 -2%

Satışların Maliyeti (4.246) (4.704) -10%

Brüt Kar 1.485 1.131 31%

Genel Yönetim Giderleri (228) (171) 33%

Pazarlama Giderleri (509) (421) 21%

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 29 25 14%

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler (3) (9) -62%

Esas Faaliyet Karı / (Zararı) 774 555 39%

Yatırım Faaliyetlerinden Gelir / (Gider) (0) 42 -100%

Finansman Gelirleri 79 94 -15%

Finansman Giderleri (50) (51) -2%

Parasal Kazanç/(Kayıp) (223) (466) -52%

Vergi Öncesi Kar / (Zarar) 580 174 233%

Vergi Geliri / (Gideri) (214) (35) 516%

Dönem Net Karı / (Zararı) 366 139 162%
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Özet Bilanço

(Aksi belirtilmedikçe mn TL) 31.12.2024 31.12.2023

Nakit ve Nakit Benzerleri                                356                                349   

Ticari Alacaklar                                951                                805   

Stoklar                                  38                                  53   

Peşin Ödenmiş Giderler                                  48                                  70   

Diğer                                  53                                  10   

Dönen Varlıklar                            1.445                             1.287   

Finansal Yatırımlar                                    6                                    4   

Maddi Duran Varlıklar                            3.423                             2.816   

Kullanım Hakkı Varlıkları                                  91                                132   

Maddi Olmayan Duran Varlıklar                                  12                                  15   

Diğer                                    1                                    2   

Duran Varlıklar                            3.533                             2.970   

Toplam Varlıklar                            4.979                             4.257   

Kısa Vadeli Borçlanmalar                                  74                                   -     

Kısa Vadeli Finansal Yükümlülükler                                  80                                  75   

Ticari Borçlar                                673                                522   

Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü                                  66                                  42   

Diğer                                  99                                  93   

Kısa Vadeli Yükümlülükler                                993                                733   

 Uzun Vadeli Borçlanmalar                                157                                   -     

 Uzun Vadeli Finansal Yükümlülükler                                  35                                  44   

 Diğer                                  16                                  10   

Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü                                205                                  81   

Uzun Vadeli Yükümlülükler                                413                                134   

Ödenmiş Sermaye                                690                                230   

Sermaye Düzeltmesi Olumlu Farkları                                856                             1.316   

Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler / Giderler                                193                                   -     

Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler                                189                                136   

Geçmiş Yıllar Zararları                            1.279                             1.568   

Net Dönem Karı                                366                                139   

Özkaynaklar                            3.573                             3.391   

Toplam Kaynaklar                            4.979                             4.257   
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Yasal Uyarı

Bu sunum bilgi amaçlı yayınlanmış olup ‘‘yatırım tavsiyesi’’ olarak değerlendirilmemelidir. Naturelgaz

Sanayi ve Ticaret A.Ş. tarafından kamuya ve ilgili kurumlara açıklanan mali raporlar ve tablolar tek kaynak

olarak kabul edilir. Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.Ş., bu sunumun kullanımından doğabilecek veya

içerikteki yanlış anlaşılan bilgilerin yol açabileceği doğrudan veya dolaylı herhangi bir zarardan dolayı

sorumluluk kabul etmez. Bu dokümanda yer alan tüm tahminler Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin

görüşüdür ve önceden bildirime gerek duyulmaksızın değiştirilebilir. Bu doküman yatırımcılar için bir

tavsiye olarak yorumlanamaz ve Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.Ş. bu doküman baz alınarak alınan

yatırım kararlarının sonuçlarından herhangi bir sorumluluk almayacağını açıkça beyan eder.

Bu dokümandaki bilgiler Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılan

kaynaklardan sağlanmıştır, ancak, Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.Ş. bu bilgilerin doğruluğunu,

eksiksizliğini ve gerçekliğini garanti etmez.



Teşekkürler

Daha fazla bilgi için:

E-mail: investor@naturelgaz.com
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